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2023 12 14 日 

各  

 

会 社   中 央 工 業 株 式 会 社 

    表 者   表 締 役 社 長  齋 藤  健 

コ 東証 ン  

問 合 先  締役経営統括 部長 澤 範生 

ＴＥ       

 

 

化 株式会社 当社株式 対 公開 付 関  

賛 意見表明及 応募 奨 知  

 

当社 日開催 締役会 い 化 株式会社 公

開 付者 いい 当社 行 通株式 当社株式 いい 対

公開 付 公開 付 いい 賛 意見 表明 当社

株主 皆様 対 公開 付 応募 奨 決議い 知

い  

当 締役会決議 公開 付者 公開 付 及 連 手 経 当

社 公開 付者 完全子会社 企 い 並 当社株式 場廃

定 あ 前提 行わ 当社 当 締役会決議 い

公開 付 立 条件 当社 2021 12 17 日付 公表 新

場区 場維持 準 適合 向 計 書 計 書 いい 撤回

併 決議  

 

 

. 公開 付者 概要 

 称 化 株式会社 

 所 地 東 都千 区神 神保 目 105 番地 

 表者 役職 氏  表 締役社長兼社長執行役員  文俊 

 業 容 建設業及 宅地建物 引業等 

 資 金 3,250 百万  

 設立 日 1972 11 日 

 大株主及 持株比率 化 株式会社          100.00  
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 当社 公開 付者 関   

 

資 関  

公開 付者 日現 当社株式 770,000 株

所 割合 注 32.75 所

 

 

人的関  

当社 締役 う 公開 付者 従業員

地 1 公開

付者 出身者 2023 30 日

現 公開 付者 従業員 公開 付者

完全子会社 あ 化 工株式会社

化 工 いい 従業員

当社 出向  

 

引関  

当社 公開 付者 間 動産 製造設備

借 引 行 化

工 間 料 入 引及 製品 販売

引 行  

 
関連当 者 当状況 

公開 付者 当社 持 法適用関連会社

当社 関連当 者 当  

注 所 割合 当社 2023 11 10日 提出 第 73期第 四半期報告書

当社第 四半期報告書 いい 載 2023 30 日現 当

社 行 株式総数 2,378,740 株 当社 2023 11 10 日 公表

2024 期第 四半期決算短信 日 準 非連結 当社第 四半期

決算短信 いい 載 2023 30 日現 当社 所 自己

株式数(27,647株) 株式数(2,351,093株) 対 割合 数点 第

四捨五入 所 割合 計算 い いい  

 

. 付 等 価格 

通株式 株 750  

 

. 公開 付 関 意見 容 根 及 理  

(1) 意見 容 

当社 日開催 締役会 い 2 意見 根 及 理 載 根

及 理 公開 付 賛 意見 表明 当社 株主 皆様

対 公開 付 応募 奨 決議い  

当 締役会決議 (6) 公開 付価格 公 性 担保 措置

及 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置

当社 利害関 い 締役全員 査等委員 含 認 載

方法 決議  
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(2) 意見 根 及 理  

公開 付 関 意見 根 及 理 う 公開 付者 関 載 い

公開 付者 説明 い  

 

 公開 付 概要 

公開 付者 日現 株式会社東 証券 引所 東 証券 引所 いい

ン 場 場 い 当社株式 770,000株 所 割合 32.75

所 当社 筆頭株主 あ 当社 持 法適用関連会社 公

開 付者 完全親会社 あ 化 株式会社 化 いい 日

現 当社株式 所  

公開 付者 日開催 締役会 い 当社株式 全 公開 付者

所 当社株式及 当社 所 自己株式 得 当社 公開

付者 完全子会社 引 引 いい 環

公開 付 実施 決議  

公開 付者 公開 付 い 797,400 株 所 割合 33.92 付 定

数 限 設定 公開 付 応募 株券等 応募株券等

いい 数 合計 付 定数 限 満 い場合 応募株券等 全部

付 等 行わ い 方 公開 付者 当社株式 全

公開 付者 所 当社株式及 当社 所 自己株式 得

当社 完全子会社化 目的 い 付 定数

限 設定 応募株券等 数 合計 付 定数 限 797,400 株

場合 応募株券等 全部 付 等 行う 付 定数 限

797,400 株 当社第 四半期報告書 載 2023 30 日現 行

株式総数 2,378,740 株 当社第 四半期決算短信 載 日現 当社

所 自己株式数 27,647 株 株式数 2,351,093 株 議決権数

23,510個 乗 数 15,674個 数点 当社 単元

株式数 100 株 乗 株式数 1,567,400 株 い 当 株式数 日現

公開 付者 所 当社株式 数 770,000株 株式数 797,400株

公開 付者 引 い 当社 公開 付者 完

全子会社 目的 い (4) 公開 付 組織再 等

方針 いわゆ 段 関 項 載 株式併合 手 実施

会社法 17 法 第 86号 改 含 第 309

条第 項 規定 株主総会 特 決議 要件 引 確実

遂行 公開 付 公開 付者 当社 総株主 議決権数

所 う 設定  
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公開 付 公開 付者 2023 12 14 日付 当社 第 株主

あ ンコ株式会社 ンコ いい 間 公開 付

応募 旨 契約 応募契約 いい 締結 ン

コ 所 当社株式 全 221,950 株 所 割合 9.44 い 公開 付

応募 旨合意 い 応募契約 概要

公開 付 要 合意 関 項 参照 い  

 

公開 付者 公開 付 当社株式 全 公開 付者 所

当社株式及 当社 所 自己株式 得 場合

公開 付 立 (4) 公開 付 組織再 等 方針 いわゆ 段

関 項 載 当社 株主 公開 付者 当社 公

開 付者 完全子会社 連 手 手 い

い 実施 定 い  

公開 付者 公開 付者 完全親会社 あ 化 公開 付

決 開始日 営業日前 日 含 公開 付者 借入金 弁

公開 付 付資金及 付 費用等 調 定

 

 

 公開 付者 公開 付 実施 決定 背 目的及 意思決定                   

過程並 公開 付 経営方針 

( )  公開 付者 公開 付 実施 決定 背 目的及 意思決定 過         

程 

公開 付者 化 い 宅 業 格的 立 契機 1972

11 化 当時 商号 現商号 あ 化 株式会社 変更前 化 工業

株式会社 完全子会社 宅専業会社 設立 日現

公開 付者 公開 付者並 子会社及 持 法適用関連会社 総称

いい 公開 付者 連結子会社 71 社及 持 法適用関連

会社 11 社 当社 含 構 設立当時 世 超え

ン 宅 思想 土 ッ 注 や

注 商品 展開 公

開 付者 公開 付者 完全子会社 あ 化 動産 ン 株式会社及 公

開 付者 完全子会社 あ 化 株式会社 中心 様 い

人生 支え い HEBEL HAUS

ン 多様 専門性 持 会社 体 心 豊

暮 実現 い 業 展開 い  

(注 ) ッ 鉄骨 用い 都 型 宅 いい
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(注 ) 工業化手法 高品質 高精 建築 能

中高層 いい  

公開 付者 主 建築請 部門 動産部門 部門 海外

業部門 業部門 構 い 昨 ン

社会実現 献 脱炭素社会 向 参 RE100 注

当初目標 あ 2038 更 繰 2021 言

時 戸建及 合 宅 方 い ZEH 注 及 進

海外 業部門 い 2022 11 米国 宅用配管 躯体 電気 礎

工 行う建築 企業 2023 豪 戸建 宅 建

設 販売 行う企業 行い 公開 付者 業 大 行 い

 

(注 ) RE100 企業 自 業 使用電力 100 再生 能

う 目指 国 的 いい  

(注 ) ZEH net Zero Energy House ッ

略語 家庭 使用 再生 能 支 実質

的 家 いい  

公開 付者 2022 策定 2030 あ 姿 Vision for 2030

様 社会 必要 Essential Company い 創 会社 人生

創 Life Design Company 働 人 輝 Happiness Company 目指 進

良質 ッ 追求 大 挑戦 支え 要 戦略 柱

積極的 投資や社会課 解決 様 従業員満足 更 向 い 新

戦略体制 整備 組 い 2023 公開 付者

働 人 輝 Happiness Company 実現 向 社 実施

社員 や個人 最適 場所 自 的 選択 働 生

産性 向 や風通 良い職場環境 実現 目指 い  

 

方 当社 1951 建設工 用鋼管 販売 目的 中央商 株式会社

設立 建設現場 足場仮設工 全 木 資源保護 従

来 丸太足場 鋼管 足場 着目 1953 国 初 鋼製仮設

機 製造 販売 開始 商号 中央仮設鋼機株式会社 変更

更 1954 新 鋼管構造物 設計 施工 開始 建築部門 進出

工場建屋 倉庫等 建築物 設計 施工 売 比 増

商号 業実態 わ い 断 1969 現商号 変更

当社株式 い 1961 社団法人日 証券業協会東 地区協会 店

頭売 銘柄 録 行い 10 東 証券 引所 場第 部 場 2022
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東 証券 引所 場区 見直 伴い 東 証券 引所 ン

場 移行 当社 2021 12 17 日 計 書 開示

日開催 当社 締役会 い 場廃 前提 公開

付 賛 旨 意見 決議 公開 付 立 条件

計 書 撤回 併 決議  

当社 変革 共  ～ 来 向 ～ いう企業理念 中央 工

業 言 定 Ｃ Customers First Changes Collaborations

Communications Compliances 実践 持 能 長 長期的企業価値

向 実現 広 体 持 能 社会 実現 献

目指 企業活動 組  

当社 仮設業界 仮設機 販売 行う仮設機 業

宅用鉄骨部 工 あ 宅鉄骨 業 益部門 柱

業展開 行 足元 状況 い 宅鉄骨 業 宅用鉄骨

部 工 大 更 生産増大 対応 環境整備 計 的 進

仮設機 業 い 主要 料 あ 鉄 亜鉛

ッ 鋼 等 原 料価格及 工場稼働 必要 電気料金 軽油 ン等

価格 高騰 製造コ 増 益確保 価格 転

嫁 行 業 社 価格競 激化 等 業環境 変化 生

う 状況 中 当社 堅調 業績 移 見込 宅鉄骨 業

直近 業 連 ン 損益 赤 あ 仮設機 業 業績

回復 経営改善施策 中心 中期経営計 中期経営計 い

い 2023 23日付 新 策定 計 向 施策 組

 

 

仮設機 業 

i  利益 視 採算性 ッ 方針転換 

 部製品 海外 含 OEM 製造 コ 削減 

 資 供給体制 機 ン 見直 間接コ 削減 

 機 統括部設置 保 機 効率化 新規投資 抑制 

ii  寄 添う 徹底 共 開 等 注力 新商          

品開  

 顧 特注品や既 商品 品 共 開 通 既 顧  

関 強化 

 ッ 商 業者 差 化 進 

iii  販売 進部 人員増強 販売力強化 新規顧 開拓 進 

 販売 進部 増員及 販売 進部 術商品開 部間 情報共 進 
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開  

 千葉工場 仮設展示場 新設 

宅鉄骨 業 

i  ッ 向 鉄骨部 品質管理 徹底 定生産 

ii  向 鉄骨部 増産 向 設備投資 人員 増強 

 

当社 1985 公開 付者 完全親会社 あ 化 当時 商号 化

工業株式会社 2001 現商号 変更 間 い 業 提携 開始

化 及 化 経 公開 付者 対 宅用鉄骨部 供給 開始

当社 1987 10 公開 付者及 化 ッ

伴い 公開 付者及 化 部 供給 充実 千葉工場 専用生

産 ン 設置 1985 公開 付者 化 宅 業

吸 割 2003 10 日 間 公開 付者及 化 い

い 宅 業 行 当社 宅用鉄骨部 入 い

化 括 行い 化 公開 付者 宅用鉄骨部 供給 体制

2003 10 日 降 公開 付者 宅 業 行う

当社 公開 付者 直接供給 体制 日現 当

社 公開 付者 完全子会社 あ 化 工 供給 体制 い

2010 降 公開 付者 ッ 販戦略 棟数 増え

公開 付者 BCP 業計 強化 必要性 増 更 売

主要 ッ あ 関東 生産体制 整備 求

う 相互 信 協力関 強固

宅用鉄骨部 供給 引関 維持 公開

付者及 当社 間 い 資 提携 行い 両社間 協力関 強化 機運 高

 

公開 付者 当社 相互 業 効 活用 将来 長 向

競 力強化 目指 関東地区 宅用鉄骨部 生産体制 強化 コ

ン 実現 共 含 協業 行う 目的 当社

間 2017 14日付 業 及 資 提携契約 業 資 提携契約

いい 締結 2017 日付 ンコ 当社株式 4,600,000 株

相対 引 公開 付者 割当先 当社 第 者割当増資 引

3,100,000 株 当時 所 割合(注 ) 13.17 株当

150 得 当社株式 合計 7,700,000 株 当時 所 割合 32.72 所

当社 筆頭株主 当社 持 法適用関連会社 当社

2017 10 日 10 株 株 株式 併合 行い 公開 付者 所 当社

株式 770,000 株 所 割合 32.75 現  
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(注 ) 段落 当時 所 割合 当社 2017 23日 提出

第 66 期 価証券報告書 載 2017 31 日現 行 株式数

23,787,400株 日現 当社 所 自己株式数 252,000株

数 23,535,400 株 占 割合 数点 第 四捨五入

いい  

 

公開 付者及 当社 業 資 提携契約 締結 来 経営情報 交換や人

交流 通 競 力強化 行い 相互 業 活用及 共 含

協業 行う 互い 連携 深 方 昨 公開 付者

及 当社 属 国 宅 場 い 新型コ 影響 行動制

限 和 社会経 活動 活 化 伴い 業環境 改善 期待

原 料価格 高騰や 情勢 影響 物価 昇等 先行 明

状況 い 業環境 大 変化 株式会社 総合研究

所 計 測 日 2023～2040 新設 宅着工戸数

持家 新設 宅着工戸数 建築コ 昇や 宅 ン金利 先高観 消費

ン 冷え込 影響 2022 86万戸 2030 74万戸 2040

55 万戸 減少 い 見込 あ 宅需要 い 厳 い状況 あ

公開 付者 考え い  

状況 化 工 通 当社 建築請 部門 国 売 高 約半

鉄骨部 供給 い 公開 付者 当社 強 あ 宅用鉄骨部 供

給能力 品質 定性 活 う 厳 い 業環境 い 更 業

大 必要 あ 認識 当社 間 協業

体制 機動的 情報交換や迅 意思決定 必要 あ 現 出

資比率 当社 場会社 あ 少数株主 利益 配慮 業運営 行う必

要 あ 営業 秘密 含 情報 共 制約 あ 2023 中

公開 付者 業 資 提携契約 企 い 将来 長 向 競 力

強化 進 難 い 認識 当社

価証券報告書等 作 情報開示 査 株主総会 運営や株主 簿管理人 設置

費用 い 場維持 コ え コ ン コ

い 独立社外 締役 比率 高 等 場会社 種々 対応 項 求

生 コ 担 公開 付者 当社 業 大

向 経営資源 制約 生 い 考え い  

認識 公開 付者 2023 層 業 大

い 当社 資 関 更 強化 体化 経

営 行う 協業体制 構築や経営資源 最大化 意思決定 迅

化 簡素化 業 長 経営資源 中 当社 益力 向 長 伴
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う利益 必要 あ 考え 方

創出 向 各施策 実行 当社 中長期的 企業価値 向 観点 必

要 考え 短期的 資 場 十 評価 得 当

社 少数株主 利益 損 う 能性 否定 い 公開 付者 2023

当社 公開 付者 完全子会社 最適 あ 考え

 

公開 付者 引 い 想定 い 具体的 効果

 

 

i  協業体制構築 ン 強化 

新築 宅 建築 販売 行う公開 付者 宅用鉄骨部 供給 行う当社

い 体的 業運営 行う 協業体制 構築 能

考え い 例え 公開 付者 当社 い

向 鉄骨部 当社 対 製造委 中

心 連携 関 強化 参 当社 完全子会社化 い 当

社 運営 い 品質や 全 対 組 公開 付者

並 公開 付者 完全親会社 あ 化 共 化

更 品質向 や 全対策強化 各種改善 改良活動 行う

緊密 供給体制 構築 ン 強化

考え い  

 

ii  経営資源 最大化 

公開 付者 完全親会社 あ 化 及 当社 独立 場会社

あ 独立 業運営 行う必要 あ 公開 付者及 当社

間 公開 付者及 公開 付者 完全親会社 あ 化 保 業 効

率や生産性 改善 改良 当社 利用 公開 付者 完

全親会社 あ 化 元管理 行う ン CMS 活用

資金運用 効率化や金融コ 削減 ッ

制約 あ 当社 公開 付者 完全子会社 公開

付者及 当社 経営 ン 具体的 共通 IT 利用

管理統制 強化 人 育 等 利用 活用

考え 相互利用 能 体制 構築

経営資源 最大化 考え い  

 

iii  公開 付者 経営戦略 踏 え 意思決定 迅 化 簡素化 
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当社 公開 付者 子会社 いわゆ 親子関 い 公開

付者 当社 筆頭株主 あ 当社 持 法適用関連会社

当社 締役 う 公開 付者 出身者 公開 付者 従業員 兼

い 者 い 公開 付者 当社 少数株主 皆様 間 利

益相 関 あ 考え 公開 付者主 ン や公開 付

者 経営資源 配 制約 課 認識 い

当 利益相 関 公開 付者 当社

間 当社 少数株主 利益 配慮 慎 断 必要 あ

結果 公開 付者 当社 共通 経営戦略 進 あ

相応 協議 要 あ 迅 意思決定や機動的

施策 実行 困難 態 生 い 方 当社

更 企業価値向 将来 見据え 投資 選択や製品

開 高 化等 業運営 柔軟 迅 意思決定 要

引 述 利益相 関 解消 公開 付者 当社 間

意思決定 簡素化 実現 定供給 品質確保 観点 顧

迅 対応 能 組織運営 強化 考え い

 

 

う 認識や考え 公開 付者 2023 引 格的 検

討 開始 2023 公開 付者 化 及 当社並 ンコ 独

立 ン 及 第 者算定機関 ほ証券株式会社

ほ証券 いい 2023 法

西 あ 法 所 外国法共 業 選任

公開 付者 2023 24 日 当社 対 公開 付者 社 引 検討

開始 旨及 引 い 具体的 協議 開始 い旨 伝 当社 2023

27 日 公開 付者 対 協議 応 旨 回答

公開 付者 2023 26 日 引 背 及 目的 想定 及

載 意向表明書 意向表明書 いい 当社 対

提出 対 当社 2023 日 公開 付者 対 適

社 検討体制 整備 含 公 性担保措置 講 式 検討 開始 旨

回答 公開 付者 2023 2023 11

当社 対 ン 実施 2023 11 15日

当社 設置 特 委員会 定義 対 引

意義 目的 引 概要 い 説明 行う 特 委員会 質疑

対 回答 行い  

2023 11 中 降 公開 付 当社株式 株当 付
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等 価格 公開 付価格 いい い 協議 い

具体的 2023 11 15 日 公開 付者 当社 対 ン

開示 当社 借対照表 損益計算書及 ッ 計算書

2023 11 14 日時点 東 証券 引所 ン 場 当社株式 終値

日 過去 ヶ 間 ヶ 間 ヶ 間 場株価 終値 単純 均値 当社

領 2024 期 2028 期 業計 礎 公開 付者

い 定 調整 行 益 測 前提 算定 ほ証券 株式価

値試算結果及 公開 付 対 応募 見通 等 総合的 案 公開 付

価格 665 2023 11 14 日 東 証券 引所 ン 場 当社株

式 終値 532 対 25.00 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 542

数点 四捨五入 終値 単純 均値 計算 い 対

22.69 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 557 対 19.39

日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 541 対 22.92 数

点 第 四捨五入 計算 い え 価

格 提案 対 当社 2023 11 20 日 公開

付者 対 公開 付者 化 及 当社 独立 ン

及 第 者算定機関 あ 株式会社 AGS コン ン AGS コン

ン いい 当社株式 株式価値 試算結果 過去 公表 類似

例 水準等 踏 え 当 提案価格 い 特 委員会 検討

当 提案価格 当社 企業価値 適 映 当社 少数株主

利益保護 観点 十 あ 考え 公開 付価格 再考 要請

公開 付者 再 検討 行い 2023 11 22 日 当社 対

公開 付価格 705 2023 11 21 日 東 証券 引所 ン 場

当社株式 終値 530 対 33.02 日 過去 ヶ 間 終値単純

均値 539 対 30.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 556 対

26.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 541 対 30.31

え 価格 再提案 対 当社 2023

11 27 日 公開 付者 対 AGS コン ン 当社株式 株式価値 試

算結果 過去 公表 類似 例 水準 般株主 当社株式

定 得価 当社株式 場株価 水準 PBR 株価純資産倍率 水準 含

等 踏 え 2023 11 22 日 提案 公開 付価格 依然 当社 企

業価値 適 映 当社 少数株主 利益保護 観点 十

あ 考え 公開 付価格 更 引 及 公開 付者 提案

公開 付価格 設定根 示 う要請 公開 付者 当社

要請 い 改 真摯 検討 2023 11 29 日 当社 対 公開

付価格 740 2023 11 28 日 東 証券 引所 ン 場 当
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社株式 終値 539 対 37.29 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 537

対 37.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 556 対

33.09 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 541 対 36.78

え 価格 再提案 公開 付者 提案

公開 付価格 当社 領 業計 対 公開 付者 定 調整

え 業計 用い算出 ン ッ ッ 法 DCF

法 いい ほ証券 試算結果 鑑 十 魅力的

提案 あ 断 般株主 得株価 析 踏 え 十

価格及 率 あ 認識 い 旨 説明 行い 対

当社 2023 12 日 公開 付者 対 AGS コン ン 当

社株式 株式価値 試算結果 過去 公表 類似 例 水準 般株

主 当社株式 定 得価 当社株式 場株価 水準 PBR 株価純資産倍率

水準 含 等 踏 え 2023 11 29 日 提案 公開 付価格

い 特 委員会 慎 検討 当 提案価格 当社 少数株主

利益 配慮 いう観点 相当程 配慮 い 捉え い

引 実行 味 将来的 実現 期待

価値 部 当社 株主 適 配 価格 十 水準

い 及 当社株式 長期間保 い 株主 利益 対 最大限 配慮 必要

あ 考え 公開 付価格 更 引 要請

公開 付者 当社 回答 真摯 検討 様々

利益 最大限配慮 観点 2023 12 日 当社 対 公開 付価格

750 2023 12 日 東 証券 引所 ン 場 当社株式 終値

534 対 40.45 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 537 対

39.66 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 553 対 35.62 日

過去 ヶ 間 終値単純 均値 542 対 38.38 え 価格

再提案 公開 付者 2023 12 11日 当社

当社 少数株主 利益 配慮 理 引 公開 付価格 再検討 要請

旨 回答 2023 12 13 日 当 提案価格 公開 付者

提示 能 最大限 価格 あ 価格 引 応 い

改 公開 付価格 750 旨 提案 行い 対 日付 当

社 当 最終提案 諾 旨 回答 行い  

 

公開 付者 当社 間 協議及 交 並行 ンコ 対

2023 11 15 日 応募契約 提示 引 実施 意向 あ

旨 説明 公開 付 応募 い 打診 行 日

ンコ 引 趣旨 賛 公開 付 応募 前向 検討 旨



13 

 

回答 得 公開 付者 ンコ 間 公開 付

応募 関 協議 交 実施 2023 12 14 日 公開 付価格 750

含 応募契約 締結  

 

検討 協議及 断 踏 え 公開 付者 日開催 締役会 い

引 環 公開 付 実施 決議  

 

( )  公開 付 経営方針 

公開 付者 公開 付者 公開 付 実施 決定 背

目的及 意思決定 過程 載 引 通 当社 公開 付者

完全子会社 協業体制 構築や経営資源 最大化 意思

決定 迅 化 簡素化 業 長 経営資源 中 実現 向 最適 経営体制

構築 組 い 方針  

日現 い 当社 締役 う 公開 付者 出身者 公

開 付者 従業員 兼 い 者 引 当社 経営体制

い 公開 付 立 当社 現 経営体制 尊 方 企業価

値 更 向 観点 公開 付者及 当社 間 協議 行い決定 い

定 あ 現時点 具体的 決定又 合意 い 項 当社 間

当社 経営体制 関 交 行 公開 付者 公開 付

者 締役 派遣 想定 い  

  

 当社 公開 付 賛 意思決定 過程及 理  

当社 2023 24 日 公開 付者 引 い 格的 検討 開始

旨及 引 い 具体的 協議 開始 い旨 説明 当社

引 実施 公開 付者 完全子会社 公開 付者

層 連携強化や対外信用力 強化 通 当社 企業価値向 資 能

性 あ 初期的 断 2023 27 日 公開 付者 対 引

協議 応 旨 回答 2023 26 日付 公開 付者

引 関 意向表明書 提出 6 公開 付価格 公

性 担保 措置及 利益相 回避 措置等 公開 付 公

性 担保 措置 載 公開 付価格 公 性 公開 付

含 引 公 性 担保 2023 公開 付者 化 及 当

社 独立 ン 及 第 者算定機関 AGS コン

ン 公開 付者 化 及 当社 独立

岩 合 法 所 選任 当社

岩 合 法 所 引 関 意思決定 過程 方法 引
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関 意思決定 関 留意点等 い 法的 言 踏 え 公開 付者 独立

立場 当社 企業価値 向 及 当社 少数株主 皆様 利益 確保 観点

引 検討 交 及 断 行う 体制 構築 開始  

更 当社 引 当社 主要株主 筆頭株主 持 法適用関連会社

当 公開 付者 当社又 当社 少数株主 間 構造的 利益相 及 情報

非対称性 問 鑑 引 公 性 担保 当社 企業価値 向

及 当社 少数株主 利益 確保 目的 2023 日開催 当社 締役会

決議 特 委員会 特 委員会 いい 特 委員会 構

及 具体的 活動 容等 い 6 公開 付価格 公 性 担保

措置及 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保

措置 当社 独立 特 委員会 設置及 特 委員会 答申書

得 参照 い 設置い 特 委員会 2023 14 日

公開 付者 化 及 当社 独立性並 専門性 問 い 確認

当社 ン 及 第 者算定機関 AGS コン ン

選任 並 岩 合 法 所 選任

認  

特 委員会 2023 11 中 公開 付者 公開 付

実施 決定 背 目的及 意思決定 過程並 公開 付 経営

方針 公開 付者 公開 付 実施 決定 背 目的及

意思決定 過程 載 引 意義 目的 引 概要 い 公開

付者 説明 質疑応答 行い  

当社 2023 11 中 降 引 目的や 引条件 引 当社 え

影響 引 経営方針 容や足元 株価動向 踏 え 特 委員会 指示

実質的関 公開 付価格 い 協議 い 具体的

公開 付価格 い 2023 11 15 日 当社 公開 付者

ン 開示 当社 借対照表 損益計算書及 ッ

計算書 2023 11 14 日時点 東 証券 引所 ン 場 当社株式

終値 532 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 542 日 過去

ヶ 間 終値 単純 均値 557 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 541

当社 領 2024 期 2028 期 業計 礎 公開

付者 い 定 調整 行 益 測 前提 算定 ほ証券 株式

価値試算結果及 公開 付 対 応募 見通 等 総合的 案 公開 付

価格 665 旨 提案 当社 当社 第 者算定機関 あ AGS コ

ン ン 当社株式 株式価値 試算結果 過去 公表 類似 例

水準等 踏 え 当 提案価格 い 特 委員会 検討 当 提

案価格 当社 企業価値 適 映 当社 少数株主 利益保護
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観点 十 あ 考え 2023 11 20 日 公開 付者 対 公開 付

価格 再考 要請 2023 11 22 日 公開 付価格 705 旨

提案 2023 11 27 日 当社 公開 付者 対 AGS コン ン

当社株式 株式価値 試算結果 過去 公表 類似 例 水準

般株主 当社株式 定 得価 当社株式 場株価 水準 PBR 株価純資

産倍率 水準 含 等 踏 え 当 提案価格 い 依然 当社

企業価値 適 映 当社 少数株主 利益保護 観点 十

あ 考え 公開 付価格 更 引 及 公開 付者 提案 公開

付価格 設定根 示 う要請 2023 11 29 日 当社 公開 付者

公開 付価格 740 再提案 公開 付者 提案 公開

付価格 当社 領 業計 対 公開 付者 定 調整 え 業

計 用い算出 DCF 法 ほ証券 試算結果 鑑 十 魅力

的 提案 あ 断 般株主 得株価 析 踏 え

十 価格及 率 あ 認識 い 旨 説明

2023 12 日 当社 公開 付者 対 AGSコン ン 当社株式 株

式価値 試算結果 過去 公表 類似 例 水準 般株主 当社

株式 定 得価 当社株式 場株価 水準 PBR 株価純資産倍率 水準 含

等 踏 え 2023 11 29 日 提案 公開 付価格 い 特

委員会 慎 検討 当 提案価格 当社 少数株主 利益 配慮

いう観点 相当程 配慮 い 捉え い 引 実行

味 将来的 実現 期待 価値

部 当社 株主 適 配 価格 十 水準 い 及 当社株式

長期間保 い 株主 利益 対 最大限 配慮 必要 あ 考え 公開

付価格 更 引 要請 2023 12 日 当社 公開 付者

公開 付価格 750 再提案 2023 12 11 日 当社 公開

付者 対 公開 付価格 定 合理性 認 考え い

当社 少数株主 利益 最大限配慮 観点 公開 付価格 更 引

要請 2023 12 13 日 当社 公開 付者 当 提案価格

公開 付者 提示 能 最大限 価格 あ 価格 引 応

い 改 公開 付価格 750 旨 提案 当社 日

付 当 最終提案 諾 旨 連絡 公開 付価格 750 実

質的 合意  

 

更 当社 あ 岩 合 法 所 引 関

諸手 含 当社 締役会 意思決定 方法及 過程 留意点 い 必

要 法的 言 共 ン 及 第 者算定機関 あ
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AGS コン ン 引 関 的見地 言及 2023 12

13 日付 当社株式 価値算定結果 関 株式価値算定書 当社株式価値算定書

いい 提出 当社 締役会 特 委員会

2023 12 14 日付 答申書 答申書 いい 提出 答申

書 概要 い 6 公開 付価格 公 性 担保 措置及 利

益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置

当社 独立 特 委員会 設置及 特 委員会 答申書 得 参照

い 答申書 容 踏 え 公開 付 含 引 当社 企業価

値 向 公開 付価格 含 引 諸条件 妥当

等 観点 慎 協議 検討 行い  

当社 締役会 い 特 委員会 公開 付者 説明

容及 公開 付者 間 質疑応答 容並 答申書 容等 踏 え 公開

付 含 引 ッ 認 当社 企業価値向

資 あ 考え  

 

(a) 公開 付者 協業体制 強化 益力 向  

当社 公開 付者 販売 新築 宅 使用 鉄骨部 い 公開 付

者 完全子会社 あ 化 工 料 供給 製造業

当社 場会社 公開 付者 引 少数

株主 利益 配慮 慎 検討 求 経営資源 共 や迅 意思決定

定 制約 あ 現 資 関 協業体制 層 大

困難 状況 あ 考え  

引 当社 公開 付者 完全子会社 少数株主

中 定 制限 あ 公開 付者 当社 間 更 連携強化 能

公開 付者 体感 持 迅 意思決定 能

公開 付者 展開 宅 業 部 供給 ン

層 協業 進 例え 向 鉄骨部

製造 中心 連携 公開 付者 首都圏 中心 営業展開

当社 千葉工場 いう好立地性 生 連携体制 大等 当社 益力

向 繋 考え  

当社 展開 仮設機 業 関 当社 公開 付者 完全子会社

公開 付者 当社 間 更 連携強化及 公開 付者

体感 持 迅 意思決定 能 結果 建設 業 展開 公開 付

者 間 層 協業 進 例え 当社 公開 付者

間 仮設機 共 開 進等 能 当社 益力 向

繋 考え  
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(b) 人 や 共 通 定的 供給体制 強化 

当社 宅鉄骨 業 2017 業 資 提携契約 降 宅用鉄骨部

工 大 い 方 品質 定 労働 全衛生 改善 課 あ

認識  

引 公開 付者 業会社 枠 超え 人 交流 層

進 能 公開 付者 間 製造情報 元化 作

業 効率化や 教育体制 充実 管理面 含 製造 共 化 進

等 当社 経営課 あ 品質 定及 労働 全衛生 改善

考え  

 

(c) 的 支援や信用力 補完 

当社 必要運転資金 調 い 主 金融機関 借入 利用

引 公開 付者 完全親会社 あ 化 元管理 行う

ン CMS 活用 的 支援や信用力 補完

期待 当社 資金調 力 向 や調 コ 軽減等 通 当社

強化 考え  

 

(d) 場維持コ 担軽減 

当社 引 通 当社株式 非公開化 査費用 ほ

株主総会運営費用や株主 簿管理人 委 関 費用等 固定的 コ

削減 能 当社 場 維持 業 やコ 担

会社法 改 コ ン コ 改訂 新 場区

場維持 準等 対応 々大 当社株式 非公開化

要 業 及 コ 担 軽減 考え  

 

株式 非公開化 伴う 般的 ッ 資 場

ン 資金調 行う や 社会的信用力

人 採用 難 場会社 ッ 非公開化

等 挙 化 行う ン

CMS 利用や 化 会社 信用力 補完 期待

踏 え ン 資金調 必要性

社会的信用力 人 採用 面 い 化 会社 員 ン

力 信用力 活用 踏 え 引 実施 利益 生 能

性 良い影響 生 能性 あ 考え 株式 非公開

化 ッ 限定的 あ 更 株式 場 維持 必要 人的 経
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的コ 踏 え 株式 非公開化 ッ 方 大 い 考え

 

 

当社 締役会 諸点等 踏 え 公開 付 当社 株主 皆様

対 合理的 当社株式 売 機会 提供 あ 断い  

a 公開 付価格 3 算定 関 項 載 い AGSコン

ン 当社株式 算定結果 う 場株価法 算定結果 529

～546 限 回 あ DCF 法 算定結果 559 ～

909 中央値 超え 金 あ   

b 公開 付価格 公開 付 公表日 前営業日 あ 2023 12 13 日

東 証券 引所 ン 場 当社株式 終値 529 対 41.78

2023 12 13 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 534 対 40.45

過去 ヶ 間 終値単純 均値 546 対 37.36 過去 ヶ 間 終値単純

均値 543 対 38.12 算 経 産業

省 公 Ａ 方 関 指針 公表 2019 28 日 降 公

表 2023 11 14 日 立 支配関 い会社 士 完全子会社

化 目的 公開 付 例 MBO案件 64件

水準 中央値 公表日 前営業日 終値 対 43.45 公表日 前営業日

過去 1 ヶ 間 終値単純 均値 対 44.56 公表日 前営業日

過去 ヶ 間 終値単純 均値 対 45.28 公表日 前営業日 過去

ヶ 間 終値単純 均値 対 53.82 関 必 高い水準 評価

い 例 10 刻 析 結果 公

表日 前営業日 終値 対 率 40 過去 ヶ ヶ 及

ヶ 終値単純 均値 対 率 30 最 値 あ

公開 付価格 率 公開 付 公表日 前営業日 あ 2023

12 13 日 東 証券 引所 ン 場 当社株式 終値 529

対 41.78 2023 12 13 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 534

対 40.45 過去 ヶ 間 終値単純 均値 546 対 37.36 過去 ヶ

間 終値単純 均値 543 対 38.12 等 水準 あ 相

応 付 価格 あ 評価  

c 公開 付価格 当社 2023 30日現 簿価純資産 あ 2,555百万

自己株式 行 株式総数 2,351,093 株 割 算出

株当 簿価純資産 1,087 回 い 31.00 ン

純資産 将来 益性 映 い 企業 あ 当社 企業価

値算定 い 視 合理的 い 考え い 仮 当社

清算 場合 簿価純資産 換価 わ 時 括 売
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困難 考え 汎用性 乏 い製造工場や 社 支店及 機 ン

各建屋等 建築 相当程 経過 老朽化 い 踏 え 帳簿価

売 困難 あ 更地 売 必要 あ 見込

場合 建物等 土地 資産 壊 必要 当

資産 帳簿価 大部 毀損 見込 製造工程 製品や

掛品 原 料 貯蔵品 換価 ッ 価値 準 相

当程 毀損 見込 具体的 当社 借対照表 2023

製品 688 百万 掛品 450 百万 原 料 貯蔵品 395 百万 建物 構築

物 純 589百万 機械装置 工具器具備品 資産 純 142百万

合計 2,265 百万 総資産 占 割合 23.45 対 金 明確 算出

い わ い 相当程 毀損 見込 更 企業 清算

伴い 従業員 対 割増 職金及 弁護士費用等 相当程 追 コ 生

見込 等 鑑 当社 清算価値 現実的 簿価純資産

相当程 毀損 金 想定 当社 い 清算

定 い わ い 清算 前提 見積書 得 行

公開 付価格 具体的 検討 経 概算 想定清算コ 等 案

算出 想定 清算価値 回 い 確認 行

株当 簿価純資産 当社株式 公 価値 最 価格 いう考え方

採用 難い 考え い  

d 般 東 証券 引所 場区 見直 い 新 場区 あ ン

場 場維持 準 流通株式時価総 10億 準 設

い 中 2023 31 日現 当社 流通株式時価総 6.27 億 あ

踏 え 直 場廃 わ い 当 準 抵触

将来的 当社 場維持 困難 あ 認識 引

行う 当社 少数株主 当社株式 場廃 伴う 利益 回

避 当社株式 売 機会 提供 望 い選択肢 能性

あ 考え  

e 引 関 6 公開 付価格 公 性 担保 措置及

利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置

載 公開 付 含 引 公 性 担保 措置及 利

益相 解消 措置 採 公開 付価格及 公開 付

諸条件 決定 少数株主 利益 配慮 い 認

 

f 公開 付価格 公開 付 含 引 公 性 担保 措

置及 利益相 解消 措置 採 当社 公開 付者 間

独立当 者間 引 協議 交 等 評価 協議 交 複数回行
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わ 決定 価格 あ 具体的 当社 特 委員会

各 専門的 知見等 い 言 検討

公開 付者 間 真摯 的 協議 交 結果 公開 付

者 当初提案 価格 大幅 引 価格 あ  

g 6 公開 付価格 公 性 担保 措置及 利益相 回避

措置等 公開 付 公 性 担保 措置 当社

独立 特 委員会 設置及 特 委員会 答申書 得 載

特 委員会 得 答申書 い 公開 付価格 含 引 条

件 妥当 あ 認 断 い  

 

当社 公開 付 含 引 当社 企業価値向 資

あ 公開 付価格 含 引 諸条件 少数株主 利益 含 株主共

利益 資 あ 断 日開催 締役会 い 公開 付

賛 意見 表明 当社 株主 皆様 対 公開 付 応

募 奨 決議い  

当社 締役会 決議 細 い 6 公開 付価格 公 性

担保 措置及 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担

保 措置 当社 利害関 い 締役全員 査等委員

含 認 参照 い  

 

(3) 算定 関 項 

当社 公開 付 含 引 関 当社 締役会 意思決定 過程

公 性 担保 公開 付者 化 及 当社 独立 第 者算定機関

AGS コン ン 当社株式 株式価値 算定 依 2023 12 13 日

当社株式価値算定書 得  

AGS コン ン 公開 付者 化 及 当社 関連当 者 当

引 関 載 要 利害関 特 委員会 い

AGS コン ン 独立性及 専門性 問 い 確認

引 AGS コン ン 当社 ン

業 及 株式価値算定業 対 報酬 引 立等 条件 支払わ 報

酬 含 当社 種 引 般的 実 慣行及 引

立 場合 当社 相応 金銭的 担 生 報酬体系 是非等 案 公

開 付 完了 条件 支払わ 報酬 含 い 独立性 否定

わ い 断 報酬体系 AGS コン ン 当社

ン 及 第 者算定機関 選任  

AGS コン ン 複数 株式価値算定手法 中 当社株式 株式価値算定
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当 採用 算定手法 検討 当社 企業 あ 前提 当社株式

株式価値 い 多面的 評価 適 あ 考え 当社株式 東

証券 引所 ン 場 場 場株価 場株価法

当社 将来 業活動 状況 評価 映 DCF 法 用い 株式価値

算定 行い 当社 6 公開 付価格 公 性 担保

措置及 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措

置 載 公開 付者及 当社 い 公開 付価格 公 性 担保

措置及 利益相 回避 措置 実施 い AGS コン

ン 公開 付価格 公 性 関 意見 ン 得

 

 

場株価法 529 546  

DCF 法 559 909  

 

場株価法 公開 付 公表日 前営業日 あ 2023 12 13日 準日

東 証券 引所 ン 場 当社株式 準日 終値 529 日

過去 ヶ 間 終値 単純 均値 534 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均

値 546 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 543 当社株式 株当

株式価値 範 529 546 算定  

DCF法 当社 作 当社 2024 期 2028 期 業計

業計 いい 益や投資計 般 公開 情報等 諸

要素 前提 当社 2024 期第 四半期 降 い 創出 見込

ッ 定 割引率 現 価値 割 引 当社 企業

価値や株式価値 算定 当社株式 株当 株式価値 範 559 909

算定  

業計 大幅 増減益 見込 い 業 含 具体的

2025 期 い 仮設機 業 製 外注化 進 機 ン

約 地 家 減少等 コ 削減 主因 営業利益 前 業 比 112

百万 え 前 業 比 設備投資 抑制 要因 ッ

前 業 比 281 百万 増 見込 2026 期

仮設機 業 更 外注化比率 向 製造原価 減少等 主因 営

業利益 前 業 比 94百万 ッ 前 業 比 105百万

増 見込 2028 期 設備投資 抑制 減価

償 費 減少 主因 営業利益 前 業 比 107 百万 増 見込

引 実行 実現 期待 い 当

社 場廃 場維持費用 削減 現時点 い 益 え
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影響 具体的 見積 困難 あ 当 測 味  

注 AGS コン ン 当社株式 株式価値 算定 当社 提供

情報及 般 公開 情報等 原則 採用 資

料及 情報等 全 確 完全 あ 前提 独自

確性及 完全性 検証 行 当社 資産及

債 簿外資産及 債 偶 債 含 関 独自 評価 査

定 行 第 者機関 鑑定又 査定 依 行

え 当社 測 関 情報 い 当社 経営 現時点 得

最善 測 断 合理的 作 前提

AGS コン ン 算定 礎 業計 い 複数

回 亘 当社 質疑応答 行い 作 経緯 容及 当社 現状 把握

合理 点 い いう観点 業計 合理性 確

認  

AGS コン ン DCF 法 算定 前提 業計 当社

2023 公表 中期経営計 各 業 計 数値 回

容 点 い 特 委員会 い 審議

6 公開 付価格 公 性 担保 措置及 利益相

回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置 当

社 独立 特 委員会 設置及 特 委員会 答申書 得

載 中期経営計 計 数値 当社 中期経営計 前

策定 公表 中期経営計 い あ 実績 鑑 確

高い 見込 保 的 水準 設定 あ 当社

AGS コン ン 当社株式 価値算定 行う あ 再策定 業計

足元 況 踏 え 力要素 十 織 込 実現 能性 見

込 水準 設定 適 あ 断 業計

作 経緯 関 当社 特 委員会 対 細 説明 行い 作

前提 容等 い 質疑応答 行 合理性 い 特 委員会

確認及 認 あ 中期経営計 数値 業

計 差異 生 い 関 特 委員会 合理的 あ

断   

 

(4) 公開 付 組織再 等 方針 いわゆ 段 関 項  

公開 付者 (2)意見 根 及 理 公開 付 概要 載

引 環 公開 付 実施 公開 付

当社株式 全 公開 付者 所 当社株式及 当社 所 自

己株式 得 場合 公開 付 立 方
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法 手 実施 定 い  

 

  株式売渡請求 

公開 付者 公開 付 立 公開 付者 所 当社株式 議決

権 数 合計 当社 総株主 議決権 数 90 公開 付者 会社法第 179

条第 項 規定 特 支配株主 場合 公開 付 決 完了 や

会社法第 第 章第 節 規定 当社 株主 公開 付者及 当社

全員 対 所 当社株式 全 売 渡 請求 株式

売渡請求 いい 定 株式売渡請求 い 当社株式

株当 対価 公開 付価格 金銭 当社 株主 公開 付者及 当社

対 交付 定 定 場合 公開 付者

旨 当社 通知 当社 対 株式売渡請求 認 求 当

社 締役会 決議 株式売渡請求 認 場合 関 法 定 手

従い 当社 株主 公開 付者及 当社 個 諾 要

公開 付者 株式売渡請求 い 定 得日 当社 株主全員 公開 付

者及 当社 所 当社株式 全 得

当 各株主 所 い 当社株式 株当 対価 公開 付者 当

各株主 対 公開 付価格 金銭 交付 定  

当社 公開 付者 株式売渡請求 う 旨及 会社法第 179 条

第 項各号 項 い 通知 場合 当社 締役会 い 株式

売渡請求 認 定  

株式売渡請求 関連 少数株主 権利保護 目的 会社法 規定 会社法

第 179 条 関 法 定 従 当社 株主 公開 付者及 当社

裁 所 対 所 当社株式 売 価格 決定 申立 行う

旨 定 当 申立 場合 売 価格 最

終的 裁 所 断  

 

  株式併合 

公開 付 立 公開 付者 所 当社株式 議決権 数 合計 当社

総株主 議決権 数 90 満 あ 場合 公開 付 決 完了 や

公開 付者 会社法第 180条 当社株式 併合 株式併合 いい

行う 及 株式併合 効力 生 条件 単元株式数 定 廃 旨 定款

部変更 行う 付議議案 含 当社 臨時株主総会 臨時株主総会 い

い 開催 当社 要請 定 公開 付者

臨時株主総会 い 各議案 賛 定 日現 い

臨時株主総会 開催日 2024 頃 定 い  
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臨時株主総会 い 株式併合 議案 い 認 い い 場合 株式併

合 効力 生 日 い 当社 株主 臨時株主総会 い 認 い

い 株式併合 割合 応 数 当社株式 所 株式併合

株式 数 株 満 い端数 生 端数 生 当社 株主

対 会社法第 235 条 関 法 定 従い 当 端数 合計数 合計 数

株 満 い端数 あ 場合 当 端数 捨

相当 当社株式 当社又 公開 付者 売 等 得 金銭 交付

当 端数 合計数 相当 当社株式 売 価格 い

公開 付者 当 売 結果 公開 付 応募 当社 株主 公開 付者

及 当社 交付 金銭 公開 付価格 当 各株主 所

い 当社株式 数 乗 価格 う算定 裁 所 対 任意売

許 申立 行う 当社 要請 定 当社株式 併合

割合 日現 い 定 公開 付者 当社株式 全 当

社 所 自己株式 所 う 公開 付 応募

当社 株主 公開 付者及 当社 所 当社株式 数 株

満 い端数 う 決定 定  

株式併合 関連 少数株主 権利保護 目的 会社法 規定 株式併合

場合 あ 株式併合 株式 数 株 満 い端数 生

会社法第 182 条 及 第 182 条 関 法 定 従い 公

開 付 応募 当社 株主 公開 付者及 当社 当社 対

自己 所 株式 う 株 満 い端数 全 公 価格 い

請求 旨及 裁 所 対 当社株式 価格 決定 申立

行う 旨 会社法 定 い 当 申立 場合

価格 最終的 裁 所 断  

 

及 各手 い 関 法 改 施行及 当局 解釈等 状況

実施 時間 要 又 実施 方法 変更 生 能性 あ

場合 公開 付 立 場合 公開 付 応募 当社

株主 公開 付者及 当社 対 最終的 金銭 交付 方法 採

用 定 あ 場合 当 当社 株主 交付 金銭 い 公

開 付価格 当 当社 株主 所 い 当社株式 数 乗 価格 う

算定 定  

各場合 具体的 手 及 実施時期等 い 公開 付者 協議

決定 第 当社 や 公表 定  

公開 付 臨時株主総会 当社 株主 皆様 賛 勧誘

あ 公開 付 応募又 各手 税
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扱い い 当社 株主 皆様 自 責任 税理士等 専門家 確認い

う 願いい  

 

(5) 場廃 見込 及  

当社株式 日現 東 証券 引所 ン 場 場 公

開 付者 公開 付 い 付 定数 限 設定 い い 公開 付

結果 第 当社株式 東 証券 引所 場廃 準 従い 所定 手 経

場廃 能性 あ 公開 付 立時点 当 準 当

い場合 公開 付 立 (4) 公開 付 組織再 等 方針

いわゆ 段 関 項 載 手 実行

場合 当社株式 東 証券 引所 場廃 準 従い 所定 手 経 場

廃 場廃 当社株式 東 証券 引所 ン 場

い 引  

 

(6) 公開 付価格 公 性 担保 措置及 利益相 回避 措置等

公開 付 公 性 担保 措置 

日現 い 当社 公開 付者 子会社 公開 付 支配株主

公開 付 当い 公開 付者 当社株式 770,000 株

所 割合 32.75 所 当社 持 法適用関連会社 当社

第 株主 あ ンコ 間 応募契約 締結 い 当社 締

役 う 公開 付者 出身者 公開 付者 従業員 兼 い 者

公開 付 結果 公開 付者 当社 支配株主 場合 公開

付 定 い 手 支配株主 従属会社

当 引 連 引 行う あ 踏 え

引 公 性 担保 引 関 意思決定 恣意性 排 意思決定過

程 公 性 明性及 観性 確保 利益相 回避 公開 付者及 当社

措置 講  

公開 付者 公開 付 い 797,400 株 所 割合 33.92 付

定数 限 設定 公開 付者 利害関 い当社 株主 所

当社株式 数 過半数 いわゆ ョ Majority of 

Minority 当社第 四半期報告書 載 2023 30 日現 当社 行

株式総数 2,378,740 株 当社第 四半期決算短信 載 日現 当社

所 自己株式数 27,647 株 及 公開 付者 所 日現 当社株式数

770,000 株 株式数 1,581,093 株 議決権 数 15,810 個 過半

数 相当 数 7,906個 相当 当社株式数 790,600株 回
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載 う 公開 付者 い 実施 措置 関 載 い

公開 付者 説明  

 

 公開 付者 独立 第 者算定機関 株式価値算定書 得 

公開 付者 公開 付価格 公 性 担保 公開 付価格 決定

あ 公開 付者 化 及 当社並 ンコ 独立 第 者算定機関

ン あ ほ証券 対 当社 株式価値

算定 依 ほ証券 得 株式価値算定書 公開 付者株式価値算

定書 いい 参考 公開 付者 (6) 公

開 付価格 公 性 担保 措置及 利益相 回避 措置等 公

開 付 公 性 担保 措置 載 措置 実施 通 当社 少数株

主 利益 十 配慮 い 考え ほ証券 公

開 付価格 公 性 関 意見書 ン 得 い い

ほ証券 公開 付者 化 及 当社並 ンコ 関連

当 者 当 引 関 要 利害関 い い  

ほ証券 当社 借対照表 損益計算書及 ッ 計算書 2023

12 13 日 準日 当社株式 終値 529 日 過去 ヶ 間 場株価

終値単純 均値 534 ヶ 間 場株価 終値単純 均値 546 ヶ 間

場株価 終値単純 均値 543 等 い 検討 行 多面的 評価

適 あ 考え 複数 株式価値算定手法 中 採用 算定手法 検討 結

果 場株価 準法及 DCF 法 各手法 用い 当社株式 価値算定 行

各手法 い 算定 当社株式 株当 株式価値 範

 

 

場株価 準法 529 546  

DCF 法      552 1,047  

 

場株価 準法 2023 12 13 日 準日 東 証券 引所 ン

場 当社株式 準日終値 529 日 直近 ヶ 間 終値単純

均値 534 日 直近 ヶ 間 終値単純 均値 546 及 日 直

近 ヶ 間 終値単純 均値 543 当社株式 株当 株式価値 範

529 546 算定  

DCF法 当社 提供 業計 2024 期 2028 期

間 礎 直近 業績 動向 公開 付者 2023

11 当社 対 実施 ン 結果 般 公開

情報等 諸要素 考慮 公開 付者 い 調整 行 当社 将来 益 想
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当社 2024 期 降 い 創出 見込 ッ

定 割引率 現 価値 割 引い 当社 企業価値や株式価値 算定 当

社株式 株当 株式価値 範 552 1,047 算定

当 業計 引 実行 前提 い い DCF

法 算定 礎 当社 業計 い 大幅 増減益 見込 い 業

含 具体的 2025 期 い 仮設機 業 製

外注化 進 機 ン 約 地 家 減少等 コ 削減 主因

営業利益 前 業 比 102 増 見込 え 前 業

比 設備投資 抑制 要因 ッ 前 業 比黒

化 見込 い 2026 期 仮設機 業 更

外注化比率 向 製造原価 減少等 主因 営業利益 前 業 比

41 増 ッ 前 業 比 33 増

見込 い 2028 期 設備投資 抑制 減価償

費 減少 主因 営業利益 前 業 比 36 増 見込

い  

注 ほ証券 当社 株式価値 算定 当社 提供 情報及

般 公開 情報等 原則 採用 資料及 情報

全 確 完全 あ 公開 付価格 析 算定 大

影響 え 能性 あ 実 ほ証券 対 開示 実 い 等

前提 依 独自 確性 検証 行 い い

え 当社 測 関 情報 い 当社 経営

現時点 得 最善 測 断 合理的 作 公開

付者 経営 容 精査 ほ証券 価値算定 い 使用

了 前提 い 当社及 関

会社 資産及 債 簿外資産及 債 偶 債 含 関

独自 評価 査定 行 第 者機関 鑑定又 査定 依 行

い い ほ証券 算定 2023 12 13日 情

報 映  

 

公開 付者 ほ証券 得 公開 付者株式価値算定書 え 2023

11 当社 対 実施 ン 結果 当

社 締役会 公開 付 賛 無及 公開 付 対 応募 見通

等 総合的 案 当社 協議 交 結果 踏 え 最終的 2023 12 14

日 公開 付価格 750 決定  

公開 付価格 あ 750 公開 付 公表日 前営業日 あ 2023

12 13 日 東 証券 引所 ン 場 当社株式 終値 529 対
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41.78 2023 12 13 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 534 対

40.45 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 546 対 37.36 過去 ヶ 間

終値 単純 均値 543 対 38.12 え 価格

 

 

 当社 独立 第 者算定機関 株式価値算定書 得 

3 算定 関 項 載 当社 公開 付 含 引

関 当社 締役会 意思決定 過程 公 性 担保 公開

付者 化 及 当社 独立 第 者算定機関 AGS コン ン 当

社株式 株式価値 算定 依 2023 12 13 日付 当社株式価値算定書 得

AGS コン ン 公開 付者 化 及 当社 関連当

者 当 引 関 載 要 利害関  

特 委員会 い AGS コン ン 独立性及 専門性 問

い 確認 引 AGS コン ン 当社

ン 業 及 株式価値算定業 対 報酬 引

立等 条件 支払わ 報酬 含 当社 種 引

般的 実 慣行及 引 立 場合 当社 相応 金銭的 担 生

報酬体系 是非等 案 公開 付 完了 条件 支払わ 報酬

含 い 独立性 否定 わ い 断 報酬体

系 AGS コン ン 当社 ン 及 第 者算定

機関 選任  

当社株式価値算定書 概要 3 算定 関 項 参照

い  

  

 当社 独立 法 所 言 

当社 公開 付 含 引 当社 締役会 意思決定 慎 期

公 性及 適 性 確保 公開 付者 化 及 当社 独立

選任 岩 合 法 所 2023 降

引 関 諸手 含 当社 締役会 意思決定 方法及 過程 留意点

い 必要 法的 言 岩 合 法 所 公開 付者

化 及 当社 関連当 者 当 引 関 載 要 利害関

 

特 委員会 い 岩 合 法 所 独立性及 専門性 問 い

確認 所 報酬 引 否 わ 支払わ

時間単 報酬 あ 引 立 条件 報酬 含  
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 当社 独立 特 委員会 設置及 特 委員会 答申書 得 

当社 2023 日 締役会 い 企業価値 向 及 少数株主 利益

確保 観点 引 是非や 引条件 妥当性 い 交 及 断 行わ

過程全般 わ 公 性 担保 公開 付者 化 及 当社

独立性 委員 当社 社外 締役 査等委員 兼独立役員 あ 岡 直

也氏 弁護士 当社 社外 締役 査等委員 兼独立役員 あ 実 現氏 弁護士

外部 識者 あ 間陽 郎氏 公認会計士 税理士 間会計 所 表 構

特 委員会 設置 決議い 特 委員会 委員

設置当初 変更 委員 互選 特 委員会 委員長

岡 直也氏 選定 当社 間陽 郎氏 公認会計士 税

理士 引 様 類型 引 豊富 経験 い 理

外部 識者 就任 依 特 委員会 各委員 報酬

引 否 わ 支払わ 固定報酬 あ 引 公表や 立等 条件

報酬 含  

当社 締役会決議 特 委員会 対 ( ) 引 目的

当性 妥当性 引 当社 企業価値 向 資 含  ( ) 公開 付

価格 含 引 引条件 公 性 妥当性 引 手 公 性

引 行う 当社 少数株主 利益 い 考え 及

乃 踏 え 当社 締役会 公開 付 対 賛 意見 表明

当社 株主 対 公開 付 応募 奨 決定 是非

諮問 乃 項 諮問 項 いい 諮問 項

い 答申書 当社 締役会 提出 委嘱 併 当社

特 委員会 対 a 当社 公開 付者 間 行う交 過程 実質的 関

権限 必要 応 公開 付者 交 方針 関 指示又 要請 行う

及 自 公開 付者 交 行う 含 b 引 関 必要 応

特 委員会 自 若 法 等 選任 場合 費用 当

社 担 又 当社 選任 指 若 認 認

含 専門的 言 求 権限 並 c 当社 役職員 対 特 委

員会 出席 要求 諮問 項 検討及 断 必要 情報 提供 要求

権限 各権限 付 更 引 関 当社 締役会 意思決定

委嘱 特 委員会 断 容 最大限尊 行わ 特

特 委員会 引 関 引条件 妥当 い 断 当社 締役会

当 引条件 引 賛 い 決議い  

特 委員会 2023 14 日 2023 12 13 日 合計 11 回 わ

開催 ほ 会合外 い 電子 等 通 意見表明や情報交換 情報

等 行い 必要 応 時協議 行う等 諮問 項 い 前 2
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意見 根 及 理  当社 公開 付 賛 意思決定 過程

及 理 載 慎 検討及 協議 行い  

具体的 2023 14 日開催 第 回特 委員会 い 当社

ン 及 第 者算定機関 あ AGS コン ン 並

あ 岩 合 法 所 い 独立性及 専門性 問

い ン 及 第 者算定機関並

認 特 委員会 必要 応 専門的

言 確認い  

    更 特 委員会 当社 社 構築 引 検討体制 引 検討

交 及 断 関 当社 役職員 範 及 職 含 独立性及

公 性 観点 問 い 確認  

    特 委員会 a 当社 当社 業 状況 業環境 経営課

引 当社 業 え 影響等 い 説明 当社 対

引 当社 え 影響等 い 質問状 付 対 書面 回答 得

質疑応答 実施 b 公開 付者 対 当社 業 状況

業環境 経営課 含 引 背 経緯 引 創出 見込

効果 無 含 引 意義 目的 引 経営方針等 い 質問状

付 対 書面 回答 得 質疑応答 実施 更 c

当社 業計 い 説明 質疑応答 行 業計 合理性

い 確認 認 AGS コン ン 当社株式価値算定書 容 方

法等 い 説明 質疑応答 実施 d 岩 合 法 所 引

手 面 公 性 担保 措置並 引 当社 締役会 意

思決定 方法及 過程 利益相 回避 措置 容 い 説明

項 い 質疑応答 実施 え e 提出

引 関連資料等 引 関 情報 行わ 情報 踏 え

諮問 項 い 慎 協議 検討 行 特 委員会 当

社 公開 付者 当社 間 引 協議 交 経緯及 容等

適宜 報告 公開 付者 公開 付価格 い 最終的 提案

複数回 亘 当社 間 交 方針等 い 協議 行い 当社 対

指示又 要請 行う等 公開 付者 交 過程 実質的 関  

特 委員会 う 諮問 項 い 慎 検討 協議 結果 2023

12 14 日 当社 締役会 対 委員全員 大要 容 答申書

提出  

 

(a) 引 目的 当性 妥当性 

公開 付者 引 目的 当社 資 関 更 強化
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体化 経営 行う 協業体制 構築や経営資源

最大化 意思決定 迅 化 簡素化 業 長 経営資源 中 当社

益力 向 長 実現 あ あ 方 当社 現

当社 公開 付者 引関 等 踏 え 現 資 構造 維持 当

社単独 場維持 目指 引 公開 付者 完全子会社

公開 付者 層 連携強化や対外信用力 強化 方

当社 企業価値 向 資 考え い  

当社 公開 付者 販売 新築 宅 使用 鉄骨部 い 公開 付

者 完全子会社 あ 化 工 料 供給 製造業 い

点 引 当社 公開 付者 完全子会社 少数株主

中 定 制限 あ 公開 付者 当社 間 更 連携強化 能

公開 付者 体感 持 迅 意思決定 能 結

果 公開 付者 展開 宅 業 部 供給 ン 関

層 協業 進 行う 当社 益力 向 繋 考え

 

当社 展開 仮設機 業 関 当社 公開 付者 完全子会社

公開 付者 当社 間 更 連携強化及 公開 付者

体感 持 迅 意思決定 能 結果 建設 業 展開 公開 付

者 間 層 協業 進 例え 当社 公開 付者

間 仮設機 共 開 進等 能 当社 益力 向

繋 考え  

引 実行 当社 公開 付者 協業体制

層強化 結果 当社 益力 向 能

引 目的 期待 評価  

引 当社 公開 付者 完全子会社 公開 付者

間 製造情報 元化 作業 効率化や 教育体制 充実 管理

面 含 製造 共 化 進 等 当社 経営課 あ 品

質 定及 労働 全衛生 改善 考え 当

社 運転資金 調 手段 主 金融機関 借入 利用

い 公開 付者 完全親会社 あ 化 元管理 行う

ン CMS 活用 的 支援や信用力 補完 能

考え  

各 項等 引 実行 当社 公開 付者 完全子会社

当社 益 業 強化 当社 中長期的 企業価値 最

大化 考え  

方 引 生 得 ッ 引 当社 場
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廃 伴う資金又 資 調 や社会的信用力や人 採用力 影響 想定

前 引 当社 公開 付者 完全子会社

公開 付者 完全親会社 あ 化 行う ン

CMS 利用 資金調 能 公開 付者 完全親会社

あ 化 場会社 あ 高い社会的信用及 認知 い 考え

引 当社 場廃 対外的 信用力 補完

能 あ 社会的信用力や人 採用力 更 維持 向

いえ 引 ッ 仮 引 実行

あ 特段 支 い 評価  

え 公開 付者 い 引 実行 当社 宅鉄骨 業

及 仮設機 業 い い 原則 定 現 当

社 従業員 用及 処遇 原則 維持 想定 当社

間 人 育 相互利用 能 体制 構築等 検討

い あ 踏 え 公開 付者 当社 従業員 扱い

い 当社 企業価値 維持 向 観点 適 方針 い いえ

や 引 様 効果 生 期待 引 外 替手段

想定 い 考え 踏 え 公開 付 含 引

当社 企業価値 向 資 あ 目的 当性 妥当性

認  

 

(b) 引 引条件 公 性 妥当性 

当社 公開 付 関 意見表明 行う あ 公開 付者 提示

公開 付価格 対 意思決定 過程 公 性 担保 公

開 付者 化 及 当社 独立 ン 及 第

者算定機関 あ AGS コン ン 対 当社株式 株式価値 算定 依

当社株式価値算定書 得  

公開 付価格 公 性 妥当性 前提 当社株式価値算定書 信 性

い 検討 AGS コン ン 当社株式 株当 株

式価値 各算定方法 い 般的 算定方法 認 AGS コン

ン 算定方法 採用 理 い 合理 点 認

い 当 各算定方法 算定結果 経験豊富 第 者算定機関 あ

AGS コン ン 算定 あ 当社株式 株当 株式

価値 算定結果 合理 点 認 い 算定方法及 結

果 前提 測や前提条件等 い い 合理 点 認

い  

算定 礎 業計 い 当社 2023 公表
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中期経営計 各 業 計 数値 回 容 い

あ 理 中期経営計 計 数値 当社 中期経

営計 前 策定 公表 中期経営計 い あ 実績 鑑

確 高い 見込 保 的 水準 設定 あ 当

社 AGS コン ン 当社株式 価値算定 行う あ 再策定

業計 足元 況 踏 え 力要素 十 織 込 実現 能性

見込 水準 設定 適 あ 断 業計 再策

定 あ 業計 い AGS コン ン 複

数回 亘 当社 質疑応答 行い 作 経緯 容及 当社 現状 把握

合理 点 い いう観点 業計 合理性 確認

い あ 踏 え 特 委員会 複数回 わ 委員

会会合 開催 業計 作 い 当社担当者 対 直接 ン

行い 容 根 作 経緯 過程等 い 確認 AGS コン

ン 言 慎 審議 検討 結果 業計 観性又 合理性

疑わ 情 認 適 作 あ 確認

特 委員会 業計 合理的 評価 業計 あ

業計 前提 当社株式 価値算定 行う 及 業計 公開 付者

提出 認 当社株式価値算定書 信 性 認

評価  

公開 付価格 あ 750 信 性 認 当社株式価値

算定書 場株価法 算定結果 ン 限 回

当社株式価値算定書 DCF 法 算定結果 ン 中央値 超え 金

あ 公開 付価格 当社株式価値算定書 株式価値

算定 結果 関 妥当 範 あ 評価  

公開 付価格 あ 750 当社 2023 30 日現 簿価純資

産 あ 2,555 百万 自己株式 行 株式総数 2,351,093 株 割

算出 株当 簿価純資産 1,087 回 い 点

い 当社 純資産 将来 益性 映 い 企業

あ 当社 企業価値算定 い 視 合理的 い 仮 当社

清算 場合 簿価純資産 換価 時 括

売 困難 考え 汎用性 乏 い製造工場や 社 支店及 機 ン

各建屋等 建築 相当程 経過 老朽化 い 踏 え 帳簿

価 売 困難 あ 更地 売 必要 あ 見込

製造工程 製品や 掛品 原 料 貯蔵品 換価 ッ 価値

準 相当程 毀損 見込 企業 清算 伴い 従

業員 対 割増 職金及 弁護士費用等 相当程 追 コ 生 見込
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等 鑑 当社 清算価値 現実的 簿価純資産 相当程

毀損 金 想定 株当 簿価純資産 当社株式 公

価値 最 価格 いう考え方 採用 難い 考え い 点 当

社 説明 合理 点 認 公開 付価格 あ 750 株当

簿価純資産 1,087 回 い 公開 付価格 公 性 妥当

性 否定 理 い 考え  

公開 付価格 水準 経 産業省 公 M&A 方

関 指針 企業価値 向 株主利益 確保 向 公表 2019

28 日 降 公表 2023 11 14 日 立 支配関 い会社

士 完全子会社化 目的 公開 付 例 MBO 案件

64 件 水準 中央値 関 必 高い水準 評価

い 例 10 刻 比較 公開

付価格 率 等 水準 あ 相応 確保 い

公開 付価格 引 当社 実現 株

式価値 相当程 映 あ 評価  

公開 付価格 い 2023 11 15 日 降 当社 公開 付者

間 複数回 わ 協議及 交 特 委員会 当社

当社 公開 付者 間 協議及 交 状況 い 報告 特 委

員会 意見 表明 特 委員会 公開 付価格

交 過程 実質的 関 い 引 交 経過等 い

明性や公 性 疑わ う 情 認 公開 付価格 特 委

員会 実質的 関 実施 当社 公開 付者 間 再 亘 協

議 交 結果 提案 価格 あ 公開 付者 当初提案

当社株式 1 株 665 750 大幅 増 あ 真

摯 交 決定 価格 あ 評価  

引 引条件 公 性 妥当性 確保 い 評価  

引 公開 付価格 外 引条件 引

前 引 様 効果 生 期待 引 外

替手段 想定 い 鑑 当社 少数株主 適 投

資回 機会 え いう意味 合理的 あ 評価

公開 付者 公開 付期間 法 定 最短期間 20 営業日 あ

30 営業日 設定 定 あ 引 公表 潜

的 者 対抗提案 行う 否定 い い 公開 付者及 当社

当社 対抗的 提案者 接触 禁 う 引保護条項 含

合意等 対抗的 提案者 当社 間 接触 制限 う 容 合

意 行 い い 等 踏 え 対抗的 付 等 機会 確保
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い いえ 引 間接的 ッ ッ 相応 機能

評価  

え 公開 付者 公開 付 い 797,400 株 所 割合 33.92

付 定数 限 設定 公開 付者 利害関

い当社 株主 所 当社株式 数 過半数 MoM 回

あ 限 設定 実質的 MoM 相当 付 定数 限 設

定 引 手 公 性 確保 あ 公 性担保措置

効 機能 い 評価  

引 公開 付者 当社株式 全 得 前提

当社 株主 対 株式 請求権又 価格決定請求権 確保 い手法

採用 い 少数株主 公開 付 又 公開 付 立 行わ

当社 手 い 対価 得 公開

付価格 対価 得 確保 い 当社 公表又 提出 定

当社 及 意見表明報告書 始 開示資料 い 明

定 あ 踏 え 引 い 強 性 排 い 認

 

引 公開 付価格 外 条件 い 種 規模

引条件 比較 合理 い 考え 引条件 公 性 妥当性

認 い  

引 引条件 公 性 妥当性 確保 い 考え  

 

(c) 引 手 公 性 

当社 引 当社 主要株主 筆頭株主 持 法適用関連会社

当 公開 付者 当社又 当社 少数株主 間 構造的 利益相 及

情報 非対称性 問 鑑 引 公 性 担保 当社 企業

価値 向 及 当社 少数株主 利益 確保 目的 締役会決議

特 委員会 設置 特 委員会 社外 締役 及 社外 識者

合計 構 特 委員会 委員 い 公開 付者 化

及 当社 独立 い  

え 当社 特 委員会 設置 決議 締役会 い 特

委員会 対 諮問 項 対 答申 依 。 ) 引 当

社 締役会 意思決定 い 特 委員会 答申 容 最大限尊 行う

及 。 ) 特 委員会 引 実施又 引条件 妥当 い 断

場合 公開 付 賛 い 決議 特 委員会

当社 締役会 (a)当社 公開 付者 間 行う交 過程 実質的 関

権限 (b) 引 関 必要 応 特 委員会 自 若
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法 等 選任 又 当社 選任 指 若

認 専門的 言 求 権限 並 (c)当社 役職員 対 特

委員会 出席 要求 諮問 項 検討及 断 必要 情報 提供

要求 権限 各権限 付 い  

特 委員会 特 委員 適格 者 構 適

断 能 設計 当社 引 関 意

思決定 実質的 関 機会 確保 い いえ  

特 委員会 関 資料 い 調査 検討 行う 当社 対

当社 業環境 業計 当社 株価水準等 引 目的 合理性等及

引 当社 企業価値 え 影響等 い 質問 当社 書面 回答

領 回答書 容 関 質疑応答 行 公開 付者 対

引 目的 引 経営方針 引 関 検討状況等 い 質問

公開 付者 書面 回答 領 回答書 容 関 質疑応答 行

特 委員会 当社 ン 及 第 者算

定機関 あ AGS コン ン 引 容及 進捗状況等 株式価値

算定 容等 公開 付者 間 協議 交 等 状況 関 説明

点 関 質疑応答 行う 当社 あ 岩

合 法 所 引 い 手 公 性 確保 講

措置 引 諸手 並 引 特 委員会 審議 方法及 過程

等 関 言 含 法的 言 点 関 質疑応答 行  

特 委員会 特 委員 適格 者 構 適

断 能 設計 当社 引 関

意思決定 実質的 関 機会 確保 い 実 特 委員

会 審議 慎 適 行わ 特 委員会 引 交 過程

実質的 関 い いえ 特 委員会 設置及 審議等

い 引 手 公 性 確保 あ 公 性担保措置

効 機能 い 評価  

公開 付 い 当社 岩 合 法 所 法的 言 AGS

コン ン 的見地 言 並 AGS コン ン

提出 当社株式価値算定書 容 踏 え 公開 付 含

引 当社 企業価値 向 資 否 及 公開 付価格 含 引

引条件 妥当 否 い 慎 協議 検討 行 い  

当社 公開 付者 当社 対 ン 対応

業計 検討及 作 引 当社 経営方針 検討 い 当社

引 検討 交 及 断 関 締役 及 従業員 構

設置 当 ン 選定 い 化 及 公開
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付者 含 公開 付者 当社 役職員 兼任 兼 又 過

去 役職員 あ 当社 役職員 含 い う留意 体制 構築 行

い 特 当社株式 株式価値算定 礎 業計 策定 関

ン 及 第 者算定機関 あ AGS コン ン

言 作 関 役職員 独立性 含 策定

公 性 い 留意 進 い  

当社 締役 う 城戸信 氏 公開 付者 従業員 兼

藤 教氏 公開 付者出身者 あ 利益相 回避

観点 城戸信 氏及 藤 教氏 当 体制 外

日 扱い 城戸信 氏 及 藤 教氏

い 引 検討 交 及 断 関 当 体制 対 指示

等 行 実 い  

当社 公開 付者及 化 独立 立場 引 検

討 交 及 断 行う体制 構築 い いえ 体制 引

手 公 性 確保 あ 公 性担保措置 効 機能 い

評価  

当社 引 関 ン AGS コン

ン 岩 合 法 所 選任

引 諸手 や 公開 付価格 含 引 条件等 公 性 妥当性 確保

当社及 特 委員会 必要 十 言 得 い い

公開 付者 化 及 当社 関連当 者 当 引 関 要

利害関 い い 引 AGS コン ン 対 報酬

引 立等 条件 支払わ 報酬 含 い 種 引

般的 実 慣行及 引 立 場合 あ 当社 相応

金銭 担 生 報酬体系 是非等 案 引 立等 条件 支払

わ 報酬 含 い 独立性 否定 い 認

岩 合 法 所 対 報酬 引 立等 条件

支払わ 報酬 含 い い 報酬体系 岩 合 法

所 独立性 断等 影響 え い 考え

AGS コン ン 及 岩 合 法 所 選任及 言

引 手 公 性 確保 あ 公 性担保措置 効 機能

い 評価  

引 公開 付者 公開 付期間 法 定 最短期間 20営

業日 あ 30 営業日 設定 定 あ 引 公表

潜 的 者 対抗提案 行う 否定 い い 公開 付者及

当社 当社 対抗的 提案者 接触 禁 う 引保護条項
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含 合意等 対抗的 提案者 当社 間 接触 制限 う

容 合意 行 い い あ 踏 え 対抗的 付

等 機会 確保 い いえ 引 間接的 ッ ッ

相応 機能 評価  

え 引 当社 少数株主 引 い 評価 断 あ

適 情報 提供 定 あ や 公開 付 付 定

数 限 い 限 満 場合 実質的 応募契約 対象 株

式 含 行 株式 過半数 応募 あ 限 設定

実質的 MoM 相当 付 定数 限 設定 引 手

公 性 確保 あ 公 性担保措置 効 機能 い 評価

引 少数株主 公開 付 又 公開 付 立 行わ

当社 手 い 対価 得 公開

付価格 対価 得 確保 い 当社 公表又 提出

定 当社 及 意見表明報告書 始 開示資料 い 明

定 あ 踏 え 引 い 強 性 排 い

認  

引 い 各公 性担保措置 講 引

手 公 性 確保 い 考え  

 

(d) 引 行う 当社 少数株主 利益 い 考え  

前 引 当社 企業価値 向 資 あ 目

的 当性 妥当性 認 公開 付 公開 付

価格 含 引 引条件 公 性 妥当性 確保 い 考え

引 手 公 性 確保 い 考え

引 行う 当社 少数株主 利益 い 考え  

 

(e) 当社 締役会 公開 付 対 賛 意見 表明 当社 株主 対

公開 付 応募 奨 決定 是非 

前 引 当社 企業価値 向 資 あ 目

的 当性 妥当性 認 公開 付 公開 付

価格 含 引 引条件 公 性 妥当性 確保 い 考え

引 手 公 性 確保 い 考え 引

行う 当社 少数株主 利益 い 考え

当社 締役会 公開 付 対 賛 意見 表明 当社 株主 対 公

開 付 応募 奨 決定 妥当 あ 考え  
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 当社 独立 検討体制 構築 

2 意見 根 及 理  当社 公開 付 賛 意

思決定 過程及 理 載 当社 2023 岩 合 法

所 引 関 意思決定 過程 方法 引 関 意思決定

関 留意点等 い 法的 言 踏 え 公開 付者 独立 立場 当社

企業価値 向 及 当社 株主共 利益 確保 観点 引 検討 交

及 断 行う 体制 構築 開始  

具体的 当社 特 委員会 指示 公開 付者 当社 対

ン 対応 業計 検討及 作 引 当社 経営方

針 検討 い 当社 引 検討 交 及 断 関 締役 及

従業員 構 設置 当 ン 選定 い

化 及 公開 付者 含 公開 付者 当社 役職員

兼任 兼 又 過去 役職員 あ 当社 役職員 含 い う留意

体制 構築 行い わ 当社株式 株式価値算定 礎 業

計 策定 関 ン あ AGS コン ン

言 作 関 役職員 独立性 含 策定 公 性

い 特 委員会 確認 進  

当社 利害関 い 締役全員 査等委員 含

認 載 理 城戸信 氏及 藤 教氏 当 体制 外

日 扱い 城戸信 氏 及 藤 教

氏 い 引 検討 交 及 断 関 当 体制 対 指示

等 行 実 あ  

扱い 含 当社 引 検討体制 引 検討 交 及

断 関 当社 役職員 範 及 職 含 構築 岩

合 法 所 言 踏 え 独立性及 公 性 観点 問 い

い 特 委員会 認 得  

 

 当社 利害関 い 締役全員 査等委員 含 認 

当社 日開催 締役会 い 当社 締役 う 城戸信 氏及

藤 教氏 利害関 い 締役 全員 審議及 決議 参 決

議 参 締役全員 (2)意見 根 及 理 当社

公開 付 賛 意思決定 過程及 理 載 根 及 理

公開 付 賛 意見 表明 当社 株主 皆様 対

公開 付 応募 奨 決議い  

当 締役会 い 当社 締役 う 城戸信 氏 公開 付者 従業員

兼 藤 教氏 公開 付者出身者 あ 利益相
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回避 観点 審議及 決議 参 当社 立場 い

公開 付者 協議及 交 参  

 

 引保護条項  

公開 付者 当社 当社 対抗的 提案者 接触 禁 う 引

保護条項 含 合意等 当 対抗的 提案者 当社 間 接触等 行う 制限

う 容 合意 行 対抗的 付 等 機会 妨 い

公開 付 公 性 担保 配慮  

 

 当社 株主 公開 付 応募 否 い 適 断 行う機会 確保

措置 

公開 付者 4 公開 付 組織再 等 方針 いわゆ 段

関 項 載 公開 付 決 完了 や 公開

付者 公開 付 立 得 株式数 応 当社株式 全 株式売渡

請求 又 株式併合及 株式併合 効力 生 条件 単元株式数 定

廃 旨 定款 部変更 行う 付議議案 含 臨時株主総会 開催 当社

要請 定 当社 株主 皆様 対 株式 請求権又 価格決

定請求権 確保 い手法 採用 い 株式売渡請求又 株式併合

当社 株主 皆様 公開 付者及 当社 対価 交付

金銭 公開 付価格 当 各株主 所 当社株式 数 乗 価格

う 算定 明 い 当社 株主 皆様 公開 付

応募 否 い 適 断 行う機会 確保 強 性 生

い う 配慮 い  

公開 付者 法 定 公開 付 付 等 最短期間 20 営

業日 あ 公開 付 公開 付期間 公開 付期間 いい

30 営業日 設定 い う 公開 付期間 法 定

最短期間 長期 設定 当社 株主 皆様 公開 付 対

応募 い 適 断機会 確保 い  

 

 ョ Majority of Minority 付

定数 限 設定 

公開 付者 2 意見 根 及 理  公開 付 概要

載 公開 付 い 797,400 株 所 割合 33.92 付 定数

限 設定 応募株券等 数 合計 付 定数 限 満 い場合

応募株券等 全部 付 等 行わ い 付 定数 限

797,400 株 公開 付者 利害関 い当社 株主 所 当社株式



41 

 

数 過半数 いわゆ ョ Majority of Minority

当社第 四半期報告書 載 2023 30 日現 当社 行 株式総数

2,378,740 株 当社第 四半期決算短信 載 日現 当社 所

自己株式数 27,647 株 及 公開 付者 所 日現 当社株式数 770,000

株 株式数 1,581,093 株 議決権 数 15,810 個 過半数 相当

数 7,906個 相当 当社株式数 790,600株 回

 

う 公開 付者 公開 付者 利害関 い当社 株主 過半数

賛 得 い場合 公開 付 含 引 行わ い 当社

少数株主 皆様 意思 視 付 定数 限 設定 行 い  

 

. 公開 付 要 合意 関 項 

 応募契約 

. 公開 付 関 意見 容 根 及 理 (2)意見 根 及

理 公開 付 概要 及 公開 付者 公開 付 実施 決定

背 目的及 意思決定 過程並 公開 付 経営方針

載 公開 付者 2023 12 14 日付 ンコ 間 応募契

約 締結 い 当 応募 い 充足 必要 あ 前提条件

い ンコ 公開 付期間中 公開 付価格

高い 付価格 対抗的公開 付 対抗的公開 付 いい

実施 場合 公開 付者 公開 付 応募 撤回 対抗的公開 付

応募 い ンコ

公開 付 応募 撤回 対抗的公開 付 応募 う 場合 公

開 付者 対 ンコ 公開 付 応募 ンコ 締役

善管注意義 構 能性 あ 示 外部弁護士 意見書 提示

い 応募契約 外 公開 付者 ン

コ 間 公開 付 合意 公開 付価格 支払い

引 公開 付者及 当社 ンコ 対 付 利益

い  

 

. 公開 付者又 特 関 者 利益供 容 

当 項 あ  

 

. 会社 支配 関 方針 対応方針 

当 項 あ  
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. 公開 付者 対 質問 

当 項 あ  

 

. 公開 付期間 延長請求 

当 項 あ  

  

. 見通  

公開 付 関 意見 容 根 及 理 (2)意見 根 及 理

公開 付者 公開 付 実施 決定 背 目的及 意思決定

過程並 公開 付 経営方針 4 公開 付 組織再 等 方針 いわゆ

段 関 項 及 5 場廃 見込 及 参照

い  

 

.  

(1) 剰余金 配当 無配 関 知 公表 

当社 日開催 締役会 い 公開 付 立 条件 2024

期 期 配当 行わ い 決議 細 い 当社 日公表

剰余金 配当 無配 関 知 参照 い  

 

 

 

参考 2023 12 14 日付 中央 工業株式会社株式 証券コ  1971 対 公

開 付 開始 関 知 添  
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添付資料 中央 工業株式会社株式 証券コ  1971 対 公開 付 開始 知  

 

2023 12 14日 

各   

会 社  化 株式会社 

表者  表 締役社長  文俊 

問合 先 広報 外部長  忠久 

 TEL 03-6899-3010  

 

中央 工業株式会社株式 証券コ  1971 対  

公開 付 開始 知  

 

 

化 株式会社 公開 付者 いい 2023 12 14 日開催 締役会

い 中央 工業株式会社 証券コ  1971 株式会社東 証券 引所 東 証券 引所

いい ン 場 場 対象者 いい 通株式 対象者株式 いい

金融商品 引法 昭和 23 法 第 25号 改 含 法 いい

公開 付 公開 付 いい 得 決議い

知 い  

 

 

付 等 目的等 

公開 付 概要 

公開 付者 日現 東 証券 引所 ン 場 場 い 対象者株式 770,000株 所

割合 注 32.75 所 対象者 筆頭株主 あ 対象者 持 法適用 連会社

公開 付者 完全親会社 あ 化 株式会社 化 いい 日

現 対象者株式 所  

 

(注 ) 所 割合 対象者 2023 11 10日 提出 第 73期第 四半期報告書 対

象者第 四半期報告書 いい 載 2023 30 日現 行 株式総数

2,378,740株 対象者 2023 11 10日 公表 2024 期 第 四半期決算

短信 日 準 非連結 対象者第 四半期決算短信 いい 載

2023 30 日現 対象者 所 自己株式数 27,647 株 株式数

2,351,093 株 対 割合 いい 数 第 四捨 入 所

割合 載 い  

 

公開 付者 2023 12 14日開催 締役会 い 対象者株式 全 公開 付者

所 対象者株式 対象者 所 自己株式 得 対象者 公開 付者 完全

子会社 引 引 いい 環 公開 付 実施

決議い  

公開 付者 公開 付 い 797,400 株 所 割合 33.92 付 数 限

設 公開 付 応募 株券等 応募株券等 いい 数 合計 付

数 限 満 い場合 応募株券等 全部 付 等 行い 方 公開 付者 対

象者株式 全 公開 付者 所 対象者株式 対象者 所 自己株式

得 対象者 完全子会社化 目的 い 付 数 限

設 応募株券等 数 合計 付 数 限 797,400 株 場合 応募株券等

全部 付 等 行い 付 数 限 797,400 株 対象者第 四半期報告書
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載 2023 30 日現 行 株式総数 2,378,740 株 対象者第 四半期決算短信

載 日現 対象者 所 自己株式数 27,647株 株式数 2,351,093株

議決権数 23,510 個 乗 数 15,674 個 数 対象者 単元株式

数 100 株 乗 株式数 1,567,400 株 い 当 株式数 日現 公開 付者 所

対象者株式 数 770,000 株 株式数 797,400 株 公開 付

者 引 い 対象者 公開 付者 完全子会社 目的 い

( ) 公開 付 組織再 等 方針 いわゆ 段 項 載 株式併合

手 実施 会社法 17 法 第 86号 改 含 第

309 条第 項 規 株主総会 特 決議 要件 引 確実 遂行

公開 付 公開 付者 対象者 総株主 議決権数 所 う 設

 

公開 付 公開 付者 2023 12 14日付 対象者 第 株主 あ ン

コ株式会社 ンコ いい 間 公開 付 応募 旨 契約

応募契約 いい 締結 ンコ 所 対象者株式 全 221,950 株 所

割合 9.44 い 公開 付 応募 旨合意 応募契約 概要

( ) 公開 付 要 合意 項 参照 い  

公開 付者 公開 付 対象者株式 全 公開 付者 所 対象者株式

対象者 所 自己株式 得 場合 公開 付 立

( ) 公開 付 組織再 等 方針 いわゆ 段 項 載 対

象者 株主 公開 付者 対象者 公開 付者 完全子会社 連 手

手 いい 実施  

公開 付者 公開 付者 完全親会社 あ 化 公開 付 決 開始日

営業日前 日 含 公開 付者 借入金 弁 公開 付 付

資金 付 費用等 調  

対象者 2023 12 14 日 公表 化 株式会社 当社株式 対 公開

付 賛 意見表明 応募 奨 知 対象者 いい

対象者 2023 12 14 日開催 締役会 い 公開 付 賛 意見 表明

対象者 株主 皆様 対 公開 付 応募 奨 旨 決議  

対象者 締役会決議 細 い 対象者 ( ) 公開 付価格 公

性 担保 措置 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保

措置  対象者 利害 い 締役全員 査等委員 含 認 参

照 い  

 

公開 付 実施 決 背 目的 意思決 過程 並 公開 付 経

営方針 

 公開 付 実施 決 背 目的 意思決 過程 

公開 付者 化 い 宅 業 格的 立 契機 1972 11 化

当時 商号 現商号 あ 化 株式会社 変更前 化 工業株式会社 完全子会社

宅専業会社 設立 日現 公開 付者 公開 付者並 子会社

持 法適用 連会社 総称 いい 公開 付者 連結子会社 71 社

持 法適用 連会社 11 社 対象者 含 構 設立当時 世 超え

ン 宅 思想 土 注 や

注 商品 展開 公開 付者 公開 付者 完全子会

社 あ 化 動産 ン 株式会社 公開 付者 完全子会社 あ 化 株式

会社 中心 様 い 人生 支え い HEBEL HAUS

ン 多様 専門性 持 会社 体 心 豊

暮 実現 い 業 展開  

 

(注 ) 鉄骨 用い 都 型 宅 いい  

(注 ) 工業化手法 高品質 高精 建築 能 中高層
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いい  

 

公開 付者 主 建築請 部門 動産部門 部門 海外 業部門 業部

門 構 い 昨 ン 社会実現 献 脱炭素

社会 向 参 RE100 注 当初目標 あ 2038 更 繰

2021 言 時 戸建 合 宅 方 い ZEH 注 進

海外 業部門 い 2022 11 米国 宅用配管 躯体 電気 礎 工 行

う建築 企業 2023 豪 戸建 宅 建設 販売 行う企業

行い 公開 付者 業 大 行  

 

(注 ) RE100 企業 自 業 使用電力 100 再生 能 う 目指

国 的 いい  

(注 ) ZEH net Zero Energy House 略語 家庭

使用 再生 能 支 実質的 家 いい

 

 

公開 付者 2022 策 2030 あ 姿 Vision for 2030 様 社会

必要 Essential Company い 創 会社 人生 創 Life Design Company 働

人 輝 Happiness Company 目指 進 良質 追求 大 挑

戦 支え 要 戦略 柱 積極的 投資や社会課 解決 様 従業員満足

更 向 い 新戦略体制 整備 組 2023 公開 付者

働 人 輝 Happiness Company 実現 向 社 実施 社員

や個人 最適 場所 自 的 選択 働 生産性 向 や風通 良い職場

環境 実現 目指  

 

方 対象者 対象者 1951 建設工 用鋼管 販売 目的

中央商 株式会社 設立 建設現場 足場仮設工 全 木 資源保護

従来 丸 足場 鋼管 足場 着目 1953 国 初 鋼製仮設機 製造

販売 開始 商号 中央仮設鋼機株式会社 変更 更 1954

新 鋼管構造物 設計 施工 開始 建築部門 進出 工場建

倉庫等 建築物 設計 施工 売 比 増 商号 業実態 わ い 断

1969 現商号 変更 対象者株式 い 1961 社団法人

日 証券業協会東 地区協会 店頭売 銘柄 録 行い 10 東 証券 引所 場第 部

場 2022 東 証券 引所 場区 見直 伴い 東 証券 引所 ン

場 移行 い 対象者 2021 12 17 日 新 場区 場維持

準 適合 向 計 書 計 書 いい 開示 い

2023 12 14 日開催 対象者 締役会 い 場廃 前提 公開 付 賛 旨

意見 決議 公開 付 立 条件 計 書 撤回

併 決議 い  

対象者 変革 共  ～ 来 向 ～ いう企業理念 中央 工業 言

Ｃ Customers First Changes Collaborations Communications Compliances 実践

持 能 長 長期的企業価値 向 実現 広 体

持 能 社会 実現 献 目指 企業活動 組 い  

対象者 仮設業界 仮設機 販売 行う仮設機 業 宅用鉄骨

部 工 あ 宅鉄骨 業 益部門 柱 業展開 行 い

足元 状況 い 宅鉄骨 業 宅用鉄骨部 工 大 更

生産増大 対応 環境整備 計 的 進 い 仮設機 業 い

主要 料 あ 鉄 亜鉛 鋼板等 原 料価格 工場稼働 必要 電気料

金 軽油 ン等 価格 高騰 製造コ 増 益確保

価格 転嫁 行 業 社 価格競 激化 等 業環境 変化 生

う 状況 中 対象者 堅調 業績 移 見込 宅鉄骨 業 直近

業 連 ン 損益 赤 あ 仮設機 業 業績回復 経営改善施策 中心

中期経営計 中期経営計 いい 2023 23日付 新 策
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計 向 施策 組 い  

 

仮設機 業 

利益 視 採算性 方針転換 

 部製品 海外 含 OEM製造 コ 削減 

 資 供給体制 機 ン 見直 間接コ 削減 

 機 統括部設置 保 機 効率化 新規投資 抑制 

寄 添う 徹底 共 開 等 注力 新商品開  

 顧 特注品や既 商品 品 共 開 通 既 顧 強化 

 商 業者 差 化 進 

販売 進部 人員増強 販売力強化 新規顧 開拓 進 

 販売 進部 増員 販売 進部 術商品開 部間 情報共 進 開  

    

 千葉工場 仮設展示場 新設 

 

宅鉄骨 業 

向 鉄骨部 品質管理 徹底 生産 

向 鉄骨部 増産 向 設備投資 人員 増強 

 

対象者 1985 公開 付者 完全親会社 あ 化 当時 商号 化 工業株式会

社 2001 現商号 変更 間 い 業 提携 開始 化 化 経 公

開 付者 対 宅用鉄骨部 供給 開始 対象者 1987 10

公開 付者 化 伴い 公開 付者 化 部 供給 充

実 千葉工場 専用生産 ン 設置 1985 公開

付者 化 宅 業 吸 割 2003 10 日 間 公開 付者

化 い い 宅 業 行 対象者 宅用鉄骨部 入 い

化 括 行い 化 公開 付者 宅用鉄骨部 供給 体制

2003 10 日 降 公開 付者 宅 業 行う 対象者 公開

付者 直接供給 体制 日現 対象者 公開 付者 完全子会社 あ 化

工株式会社 化 工 いい 供給 体制 い 2010

降 公開 付者 販戦略 棟数 増え 公開 付者

BCP 業計 強化 必要性 増 更 売 主要 あ

東 生産体制 整備 求 う 相互 信 協力

強固 宅用鉄骨部 供給 引 維持

公開 付者 対象者 間 い 資 提携 行い 両社間 協力 強化 機運 高

 

公開 付者 対象者 相互 業 効 活用 将来 長 向 競 力強

化 目指 東地区 宅用鉄骨部 生産体制 強化 コ ン 実現

共 含 協業 行う 目的 対象者 間 2017 14日付 業 資

提携契約 業 資 提携契約 いい 締結 2017 日付 ンコ

対象者株式4,600,000株 相対 引 公開 付者 割当先 対象者 第 者割当

増資 引 3,100,000 株 当時 所 割合(注 ) 13.17 株当

150 得 対象者株式 合計 7,700,000 株 当時 所 割合 32.72 所 対象者 筆

頭株主 対象者 持 法適用 連会社 対象者 2017 10 日 10 株

株 株式 併合 行い 公開 付者 所 対象者株式 770,000 株 所 割合 32.75

現  

 

(注 ) 段落 当時 所 割合 対象者 2017 23日 提出 第 66期 価証

券報告書 載 2017 31 日現 行 株式数 23,787,400 株 日現

対象者 所 自己株式数 252,000株 数 23,535,400株 占 割合

数 第 四捨 入 いい  

 

公開 付者 対象者 業 資 提携契約 締結 来 経営情報 交換や人 交流 通
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競 力強化 行い 相互 業 活用 共 含 協業 行う 互い 連

携 深 方 昨 公開 付者 対象者 属 国 宅 場 い

新型コ 影響 行動制限 和 社会経 活動 活 化 伴い 業環境

改善 期待 原 料価格 高騰や 情勢 影響 物価 昇等 先行

明 状況 い 業環境 大 変化 株式会社 総合研究所

計 測 日 2023～2040 新設 宅着工戸数 持家 新設 宅着工

戸数 建築コ 昇や 宅 ン金利 先高観 消費 ン 冷え込 影響 2022

86万戸 2030 74万戸 2040 55万戸 減少 い 見込 あ 宅需

要 い 厳 い状況 あ 公開 付者 考え  

状況 化 工 通 対象者 建築請 部門 国 売 高 約半 鉄骨部

供給 い 公開 付者 対象者 強 あ 宅用鉄骨部 供給能力 品質 性 活

う 厳 い 業環境 い 更 業 大 必要 あ 認識

対象者 間 協業体制 機動的 情報交換や迅 意思決 必要 あ

現 出資比率 対象者 場会社 あ 少数株主 利益 配慮 業運営

行う必要 あ 営業 秘密 含 情報 共 制約 あ 2023 中 公開 付

者 業 資 提携契約 企 い 将来 長 向 競 力強化 進

難 い 認識 対象者 価証券報告書等 作 情報開示 査

株主総会 運営や株主 簿管理人 設置費用 い 場維持 コ え コ

ン コ い 独立社外 締役 比率 高 等 場会社 種々 対応 項

求 生 コ 担 公開 付者 対象者 業 大 向

経営資源 制約 生 い 考え  

認識 公開 付者 2023 層 業 大 い

対象者 資 更 強化 体化 経営 行う 協業体

制 構築や経営資源 最大化 意思決 迅 化 簡素化 業 長 経営資源 中

対象者 益力 向 長 伴う利益 必要 あ 考え 方

創出 向 各施策 実行 対象者 中長期的 企業価値 向 観

必要 考え 短期的 資 場 十 評価 得 対象者 少数

株主 利益 損 う 能性 否 い 公開 付者 2023 対象者 公開

付者 完全子会社 最適 あ 考え  

公開 付者 引 い 想 い 具体的 効果  

 

協業体制構築 ン 強化 

新築 宅 建築 販売 行う公開 付者 宅用鉄骨部 供給 行う対象者 い

体的 業運営 行う 協業体制 構築 能 考え 例え

公開 付者 対象者 い 向 鉄骨部 対象者

対 製造委 中心 連携 強化 参 対象者 完全子会社化 い

対象者 運営 い 品質や 全 対 組 公開 付者並 公

開 付者 完全親会社 あ 化 共 化 更 品質向 や 全対策

強化 各種改善 改良活動 行う 緊密 供給体制 構築

ン 強化 考え  

 

経営資源 最大化 

公開 付者 完全親会社 あ 化 対象者 独立 場会社 あ

独立 業運営 行う必要 あ 公開 付者 対象者 間 公開 付者 公開 付

者 完全親会社 あ 化 保 業 効率や生産性 改善 改良 対象者

利用 公開 付者 完全親会社 あ 化 元管理 行う ン CMS

活用 資金運用 効率化や金融コ 削減 制約

あ 対象者 公開 付者 完全子会社 公開 付者 対象者 経営 ン

具体的 共通 IT 利用 管理統制 強化 人 育

等 利用 活用 考え 相互利用 能 体制 構築
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経営資源 最大化 考え  

 

公開 付者 経営戦略 踏 え 意思決 迅 化 簡素化 

対象者 公開 付者 子会社 いわゆ 親子 い 公開 付者 対象者

筆頭株主 あ 対象者 持 法適用 連会社 対象者 締役 う 公

開 付者 出身者 公開 付者 従業員 兼 い 者 い 公開 付者

対象者 少数株主 皆様 間 利益相 あ 考え 公開 付者主

ン や公開 付者 経営資源 配 制約 課 認識

当 利益相 公開 付者 対象者 間 対象者 少数

株主 利益 配慮 慎 断 必要 あ 結果 公開 付者 対

象者 共通 経営戦略 進 あ 相応 協議 要 あ

迅 意思決 や機動的 施策 実行 困難 態 生 方 対象者

更 企業価値向 将来 見据え 投資 選択や製品開 高 化等

業運営 柔軟 迅 意思決 要 引 述 利益相

解消 公開 付者 対象者 間 意思決 簡素化 実現 供給

品質確保 観 顧 迅 対応 能 組織運営 強化 考え

 

 

う 認識や考え 公開 付者 2023 引 格的 検討 開始

2023 公開 付者 化 対象者並 ンコ 独立 ン

第 者算 機 ほ証券株式会社 ほ証券 いい

2023 法 西 あ 法 所 外国法共 業 選任

公開 付者 2023 24 日 対象者 対 公開 付者 社 引

検討 開始 旨 引 い 具体的 協議 開始 い旨 伝 2023 27 日 対象

者 協議 応 旨 回答 得 公開 付者 2023 26 日 引 背

目的 想 載 意向表明書 意向表明書

いい 対象者 対 提出 対 公開 付者 2023 日 対象者

適 社 検討体制 整備 含 公 性担保措置 講 式 検討 開始 旨 回

答 公開 付者 2023 2023 11 対象者 対

ン 実施 2023 11 15 日 対象者 設置 特 委員

会 義 対 引 意義 目的 引 概要 い 説明

行う 特 委員会 質疑 対 回答 行い  

2023 11 中 降 公開 付 対象者株式 株当 付 等 価格

公開 付価格 いい い 協議 い 具体的 2023 11

15 日 公開 付者 対象者 対 ン 開示 対象者 借対照

表 損益計算書 計算書 2023 11 14 日時 東 証券 引所 ン

場 対象者株式 終値 日 過去 ヶ 間 ヶ 間 ヶ 間 場株価 終値

単純 均値 対象者 領 2024 期 2028 期 業計 礎 公開

付者 い 調整 行 益 測 前提 算 ほ証券 株式価値試算結果

公開 付 対 応募 見通 等 総合的 案 公開 付価格 665 2023 11

14日 東 証券 引所 ン 場 対象者株式 終値532 対 25.00 日

過去 ヶ 間 終値 単純 均値542 数 四捨 入 終値 単純 均値 計算

い 対 22.69 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 557 対

19.39 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 541 対 22.92 数

第 四捨 入 計算 い え 価格 提

案 対 2023 11 20 日 公開 付者 対象者 公開 付者 化

対象者 独立 ン 第 者算 機 あ 株式会社 AGS コン

ン AGS コン ン いい 対象者株式 株式価値 試算結果 過

去 公表 類似 例 水準等 踏 え 当 提案価格 い 特 委員会

検討 当 提案価格 対象者 企業価値 適 映 対象者 少数株主 利

益保護 観 十 あ 考え 公開 付価格 再考 要請
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公開 付者 再 検討 行い 2023 11 22日 公開 付価格 705 2023 11

21日 東 証券 引所 ン 場 対象者株式 終値530 対 33.02 日

過去 ヶ 間 終値単純 均値 539 対 30.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値

556 対 26.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 541 対 30.31

え 価格 再提案 2023 11 27 日 公開 付者 対象者

AGS コン ン 対象者株式 株式価値 試算結果 過去 公表 類似 例

水準 般株主 対象者株式 得価 対象者株式 場株価 水準 PBR 株価純資産

倍率 水準 含 等 踏 え 2023 11 22日 提案 公開 付価格 依然

対象者 企業価値 適 映 対象者 少数株主 利益保護 観 十

あ 考え 公開 付価格 更 引 公開 付者 提案 公開

付価格 設 根 示 う要請 公開 付者 対象者 要請 い 改

真摯 検討 2023 11 29日 公開 付価格 740 2023 11 28日 東 証券 引

所 ン 場 対象者株式 終値 539 対 37.29 日 過去 ヶ 間 終

値単純 均値 537 対 37.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 556 対

33.09 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 541 対 36.78 え 価

格 再提案 公開 付者 提案 公開 付価格 対象者

領 業計 対 公開 付者 調整 え 業計 用い算出 ン

法 DCF 法 いい ほ証券 試算結果

鑑 十 魅力的 提案 あ 断 般株主 得株価 析 踏

え 十 価格 率 あ 認識 い 旨 説明 行い 対

2023 12 日 公開 付者 対象者 AGS コン ン 対象者株式 株式価値

試算結果 過去 公表 類似 例 水準 般株主 対象者株式 得価

対象者株式 場株価 水準 PBR 株価純資産倍率 水準 含 等 踏 え 2023 11

29 日 提案 公開 付価格 い 特 委員会 慎 検討 当 提案価格

対象者 少数株主 利益 配慮 いう観 相当程 配慮 い 捉え い

引 実行 味 将来的 実現 期待 価値

部 対象者 株主 適 配 価格 十 水準 い 対象者株

式 長期間保 い 株主 利益 対 最大限 配慮 必要 あ 考え

公開 付価格 更 引 要請 公開 付者 対象者 回答 真

摯 検討 様々 利益 最大限配慮 観 2023 12 日 公開

付価格 750 2023 12 日 東 証券 引所 ン 場 対象者株式 終値 534

対 40.45 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 537 対 39.66 日

過去 ヶ 間 終値単純 均値 553 対 35.62 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値

542 対 38.38 え 価格 再提案 公開 付

者 2023 12 11 日 対象者 対象者 少数株主 利益 配慮 理 引 公開

付価格 再検討 要請 旨 回答 2023 12 13 日 当 提案価格 公開

付者 提示 能 最大限 価格 あ 価格 引 応 い 改

公開 付価格 750 旨 提案 行い 対 日付 対象者 当 最終

提案 諾 旨 回答 得  

公開 付者 対象者 間 協議 交 並行 ンコ 対 2023 11

15 日 応募契約 提示 引 実施 意向 あ 旨 説明 公

開 付 応募 い 打診 行 日 ンコ 引 趣旨 賛 公

開 付 応募 前向 検討 旨 回答 得 公開 付者 ンコ

間 公開 付 応募 協議 交 実施 2023 12 14 日 公開 付価格 750

含 応募契約 締結  

検討 協議 断 踏 え 公開 付者 2023 12 14日開催 締役会 い

引 環 公開 付 実施 決議い  

 

 対象者 公開 付 賛 意思決 過程 理  

対象者 対象者 2023 24 日 公開 付者 引 い

格的 検討 開始 旨 引 い 具体的 協議 開始 い旨 説明

対象者 引 実施 公開 付者 完全子会社 公開 付者

層 連携強化や対外信用力 強化 通 対象者 企業価値向 資 能性
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あ 初期的 断 2023 27日 公開 付者 対 引 協議 応 旨

回答 2023 26 日付 公開 付者 引 意向表

明書 提出 公開 付価格 公 性 担保 措置 利益相

回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置 載 公開

付価格 公 性 公開 付 含 引 公 性 担保 2023 公開

付者 化 対象者 独立 ン 第 者算 機 AGS

コン ン 公開 付者 化 対象者 独立

岩 合 法 所 選任 対象者 岩

合 法 所 引 意思決 過程 方法 引 意思決

留意 等 い 法的 言 踏 え 公開 付者 独立 立場 対象者 企業価値

向 対象者 少数株主 皆様 利益 確保 観 引 検討 交 断 行う

体制 構築 開始  

更 対象者 引 対象者 主要株主 筆頭株主 持 法適用 連会社 当

公開 付者 対象者又 対象者 少数株主 間 構造的 利益相 情報 非対称性 問

鑑 引 公 性 担保 対象者 企業価値 向 対象者 少数株主 利

益 確保 目的 2023 日開催 対象者 締役会 決議 特 委員会

特 委員会 いい 特 委員会 構 具体的 活動 容等 い

公開 付価格 公 性 担保 措置 利益相 回避 措置等 公開 付

公 性 担保 措置  対象者 独立 特 委員会 設置 特 委員会

答申書 得 参照 い 設置 特 委員会 2023 14

日 公開 付者 化 対象者 独立性並 専門性 問 い 確認 対象者

ン 第 者算 機 AGSコン ン 選任 並

岩 合 法 所 選任 認

 

特 委員会 2023 11 中  公開 付 実施 決

背 目的 意思決 過程 載 引 意義 目的 引 概要 い 公開

付者 説明 質疑応答 行  

対象者 2023 11 中 降 引 目的や 引条件 引 対象者 え 影響

引 経営方針 容や足元 株価動向 踏 え 特 委員会 指示 実質的

公開 付価格 い 協議 具体的 公開 付価格 い

2023 11 15 日 公開 付者 対象者 対 ン 開示 対象

者 借対照表 損益計算書 計算書 2023 11 14 日時 東 証券 引所

ン 場 対象者株式 終値 532 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 542

日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値557 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値

541 対象者 領 2024 期 2028 期 業計 礎 公開 付者

い 調整 行 益 測 前提 算 ほ証券 株式価値試算結果

公開 付 対 応募 見通 等 総合的 案 公開 付価格 665 旨 提案

行 対象者 対象者 第 者算 機 あ AGSコン ン 対象者株式 株式価

値 試算結果 過去 公表 類似 例 水準等 踏 え 当 提案価格 い 特

委員会 検討 当 提案価格 対象者 企業価値 適 映 対象

者 少数株主 利益保護 観 十 あ 考え 2023 11 20 日 公開 付者 対

公開 付価格 再考 要請 2023 11 22 日 公開 付価格 705

旨 提案 対象者 2023 11 27日 AGSコン ン 対象者株式 株式価

値 試算結果 過去 公表 類似 例 水準 般株主 対象者株式 得

価 対象者株式 場株価 水準 PBR 株価純資産倍率 水準 含 等 踏 え 当

提案価格 い 依然 対象者 企業価値 適 映 対象者 少数株主

利益保護 観 十 あ 考え 公開 付価格 更 引 公開 付者 提

案 公開 付価格 設 根 示 う要請 2023 11 29 日 対象者

公開 付者 公開 付価格 740 再提案 公開 付者 提案 公開 付

価格 対象者 領 業計 対 公開 付者 調整 え 業計 用い算

出 DCF法 ほ証券 試算結果 鑑 十 魅力的 提案 あ 断

般株主 得株価 析 踏 え 十 価格 率 あ 認識

い 旨 説明 2023 12 日 対象者 公開 付者 対
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AGS コン ン 対象者株式 株式価値 試算結果 過去 公表 類似 例

水準 般株主 対象者株式 得価 対象者株式 場株価 水準 PBR 株価純資産

倍率 水準 含 等 踏 え 2023 11 29 日 提案 公開 付価格 い

特 委員会 慎 検討 当 提案価格 対象者 少数株主 利益 配慮 いう

観 相当程 配慮 い 捉え い 引 実行 味

将来的 実現 期待 価値 部 対象者 株主 適 配

価格 十 水準 い 対象者株式 長期間保 い 株主 利益 対

最大限 配慮 必要 あ 考え 公開 付価格 更 引 要請

2023 12 日 対象者 公開 付者 公開 付価格 750 再提案

2023 12 11 日 対象者 公開 付者 対 公開 付価格 合理性 認

考え い 少数株主 利益 最大限配慮 観 公開 付価格 更 引

要請 2023 12 13日 対象者 公開 付者 当 提案価格

公開 付者 提示 能 最大限 価格 あ 価格 引 応 い

改 公開 付価格 750 旨 提案 対象者 日付 当 最終提案 諾

旨 連絡 公開 付価格 750 実質的 合意  

 

更 対象者 あ 岩 合 法 所 引 諸手

含 対象者 締役会 意思決 方法 過程 留意 い 必要 法的 言

共 ン 第 者算 機 あ AGSコン ン 引

的見地 言 2023 12 13 日付 対象者株式 価値算 結果 株式価

値算 書 対象者株式価値算 書 いい 提出 対

象者 締役会 特 委員会 2023 12 14日付 答申書 答申書 いい

提出 答申書 概要 い 公開 付価格 公 性 担保 措置

利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置  対象者

独立 特 委員会 設置 特 委員会 答申書 得 参照 い 答

申書 容 踏 え 公開 付 含 引 対象者 企業価値 向

公開 付価格 含 引 諸条件 妥当 等 観 慎 協議 検討

 

対象者 締役会 い 特 委員会 公開 付者 説明 容 公開

付者 間 質疑応答 容並 答申書 容等 踏 え 公開 付 含 引

認 対象者 企業価値向 資 あ 考え

 

 

(a) 公開 付者 協業体制 強化 益力 向  

対象者 公開 付者 販売 新築 宅 使用 鉄骨部 い 公開 付者 完全

子会社 あ 化 工 料 供給 製造業 い

対象者 場会社 公開 付者 引 少数株主 利益 配慮

慎 検討 求 経営資源 共 や迅 意思決 制約 あ 現 資

協業体制 層 大 困難 状況 あ 考え い

 

引 対象者 公開 付者 完全子会社 少数株主 中

制限 あ 公開 付者 対象者 間 更 連携強化 能

公開 付者 体感 持 迅 意思決 能 公開 付者

展開 宅 業 部 供給 ン 層 協業 進 例え

向 鉄骨部 製造 中心 連携 公

開 付者 首都圏 中心 営業展開 対象者 千葉工場 いう好立地性 生 連携体

制 大等 対象者 益力 向 繋 考え い  

対象者 展開 仮設機 業 対象者 公開 付者 完全子会社

公開 付者 対象者 間 更 連携強化 公開 付者 体感 持

迅 意思決 能 結果 建設 業 展開 公開 付者 間

層 協業 進 例え 対象者 公開 付者 間 仮設機 共 開
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進等 能 対象者 益力 向 繋 考え い  

 

(b) 人 や 共 通 的 供給体制 強化 

 対象者 宅鉄骨 業 2017 業 資 提携契約 降 宅用鉄骨部 工

大 い 方 品質 労働 全衛生 改善 課 あ 認識 い

 

引 公開 付者 業会社 枠 超え 人 交流 層 進

能 公開 付者 間 製造情報 元化 作業 効率化や 教育体

制 充実 管理面 含 製造 共 化 進 等 対象者 経営課

あ 品質 労働 全衛生 改善 考え い  

 

(c) 的 支援や信用力 補完 

対象者 必要運転資金 調 い 主 金融機 借入 利用

引 公開 付者 完全親会社 あ 化 元管理 行う ン

CMS 活用 的 支援や信用力 補完 期待 対象者 資金調

力 向 や調 コ 軽減等 通 対象者 強化 考え

い  

 

(d) 場維持コ 担軽減 

対象者 引 通 対象者株式 非公開化 査費用 ほ 株主

総会運営費用や株主 簿管理人 委 費用等 固 的 コ 削減

能 対象者 場 維持 業 やコ 担 会社法 改

コ ン コ 改訂 新 場区 場維持 準等 対応

々大 対象者株式 非公開化 要 業

コ 担 軽減 考え い  

 

株式 非公開化 伴う 般的 資 場 ン

資金調 行う や 社会的信用力 人 採用 難

場会社 非公開化 等 挙

化 行う ン CMS 利用や 化 会社

信用力 補完 期待 踏 え ン 資金

調 必要性 社会的信用力 人 採用 面 い 化 会社 員

ン 力 信用力 活用 踏 え 引 実施 利益 生

能性 良い影響 生 能性 あ 考え 株式 非公開化

限 的 あ 更 株式 場 維持 必要 人的 経 的コ 踏 え

株式 非公開化 方 大 い 考え い  

 

対象者 締役会 諸 等 踏 え 公開 付 対象者 株主 皆様 対

合理的 対象者株式 売 機会 提供 あ 断  

a 公開 付価格 公開 付価格 公 性 担保 措置 利益相

回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置  対象者 独立

第 者算 機 株式価値算 書 得 載 い AGSコン ン 対象

者株式 算 結果 う 場株価法 算 結果 529 ～546 限 回 あ

DCF法 算 結果 559 ～909 中央値 超え 金 あ  

b 公開 付価格 公開 付 公表日 前営業日 あ 2023 12 13日 東 証券 引

所 ン 場 対象者株式 終値 529 対 41.78 2023 12 13日 過去

ヶ 間 終値単純 均値 534 対 40.45 過去 ヶ 間 終値単純 均値 546 対

37.36 過去 ヶ 間 終値単純 均値 543 対 38.12 算

経 産業省 公 Ｍ Ａ 方 指針 公表 2019 28日 降 公表
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2023 11 14 日 立 支配 い会社 士 完全子会社化 目的 公開

付 例 MBO案件 64件 水準 中央値 公表日 前営業日

終値 対 43.45 公表日 前営業日 過去 1 ヶ 間 終値単純 均値 対 44.56 公

表日 前営業日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 対 45.28 公表日 前営業日 過去

ヶ 間 終値単純 均値 対 53.82 必 高い水準 評価 い

例 10 刻 析 結果 公表日 前営業日 終値 対

率 40 過去 ヶ ヶ ヶ 終値単純 均値 対 率

30 最 値 あ 公開 付価格 率 公開 付 公表日 前営業日

あ 2023 12 13 日 東 証券 引所 ン 場 対象者株式 終値 529 対

41.78 2023 12 13 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 534 対 40.45 過去

ヶ 間 終値単純 均値 546 対 37.36 過去 ヶ 間 終値単純 均値 543 対

38.12 等 水準 あ 相応 付 価格 あ 評価  

c 公開 付価格 対象者 2023 30 日現 簿価純資産 あ 2,555 百万 自己

株式 行 株式総数 2,351,093 株 割 算出 株当 簿価純資産 1,087

回 い 31.00 ン 純資産 将来 益性 映

い 企業 あ 対象者 企業価値算 い 視 合理的 い 考え い

仮 対象者 清算 場合 簿価純資産 換価 わ 時

括 売 困難 考え 汎用性 乏 い製造工場や 社 支店 機 ン 各建 等

建築 相当程 経過 老朽化 い 踏 え 帳簿価 売 困難 あ 更

地 売 必要 あ 見込 場合 建物等 土地 資産

壊 必要 当 資産 帳簿価 大部 毀損 見込

製造工程 製品や 掛品 原 料 貯蔵品 換価 価値 準 相

当程 毀損 見込 具体的 対象者 借対照表 2023 製品 688 百

万 掛品 450百万 原 料 貯蔵品 395百万 建物 構築物 純 589百万 機械装置

工具器具備品 資産 純 142 百万 合計 2,265 百万 総資産 占 割合 23.45

対 金 明確 算出 い わ い 相当程 毀損 見込

更 企業 清算 伴い 従業員 対 割増 職金 弁護士費用等 相当程 追 コ

生 見込 等 鑑 対象者 清算価値 現実的 簿価純資産 相当程 毀

損 金 想 対象者 い 清算 い わ い

清算 前提 見積書 得 行 公開 付価格 具体的 検討 経 概

算 想 清算コ 等 案 算出 想 清算価値 回 い 確認

行 い い 株当 簿価純資産 対象者株式 公 価値 最 価格 い

う考え方 採用 難い 考え い  

d 般 東 証券 引所 場区 見直 い 新 場区 あ ン 場

場維持 準 流通株式時価総 10 億 準 設 い 中 2023 31 日現

対象者 流通株式時価総 6.27 億 あ 踏 え 直 場廃 わ

い 当 準 抵触 将来的 対象者 場維持 困難 あ 認

識 引 行う 対象者 少数株主 対象者株式 場廃 伴う 利

益 回避 対象者株式 売 機会 提供 望 い選択肢 能性 あ

考え  

e 引 公開 付価格 公 性 担保 措置 利益相

回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置 載 公開

付 含 引 公 性 担保 措置 利益相 解消 措置 採

公開 付価格 公開 付 諸条件 決 少数株主 利益 配慮

い 認  

f 公開 付価格 公開 付 含 引 公 性 担保 措置 利益相

解消 措置 採 対象者 公開 付者 間 独立当 者間 引

協議 交 等 評価 協議 交 複数回行わ 決 価格 あ 具

体的 対象者 特 委員会 各 専門的 知見等 い 言

検討 公開 付者 間 真摯 的 協議 交 結果 公開

付者 当初提案 価格 大幅 引 価格 あ  

g 公開 付価格 公 性 担保 措置 利益相 回避 措

置等 公開 付 公 性 担保 措置  対象者 独立 特 委員会 設
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置 特 委員会 答申書 得 載 特 委員会 得 答申書 い

公開 付価格 含 引 条件 妥当 あ 認 断 い  

 

対象者 公開 付 含 引 対象者 企業価値向 資 あ

公開 付価格 含 引 諸条件 少数株主 利益 含 株主共 利益 資

あ 断 2023 12 14 日開催 締役会 い 公開 付 賛 意見 表明

対象者 株主 皆様 対 公開 付 応募 奨 決議

 

対象者 締役会 決議 細 い 公開 付価格 公 性 担保

措置 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措置  

対象者 利害 い 締役全員 査等委員 含 認 参照 い  

 

 公開 付 経営方針 

公開 付者  公開 付 実施 決 背 目的 意思決 過程

載 引 通 対象者 公開 付者 完全子会社 協業体制 構築

や経営資源 最大化 意思決 迅 化 簡素化 業 長 経営資源 中 実現 向

最適 経営体制 構築 組 い 方針  

日現 い 対象者 締役 う 公開 付者 出身者 公開 付者 従業

員 兼 い 者 引 対象者 経営体制 い 公開 付 立

対象者 現 経営体制 尊 方 企業価値 更 向 観 公開 付者 対象

者 間 協議 行い決 い あ 現時 具体的 決 又 合意 い 項

対象者 間 対象者 経営体制 交 行 公開 付者 公

開 付者 締役 派遣 想 い  

 

公開 付価格 公 性 担保 措置 利益相 回避 措置等 公開 付

公 性 担保 措置 

日現 い 対象者 公開 付者 子会社 公開 付 支配株主 公開 付

当い 公開 付者 対象者株式 770,000 株 所 割合 32.75 所

対象者 持 法適用 連会社 対象者 第 株主 あ ンコ

間 応募契約 締結 い 対象者 締役 う 公開 付者 出身者 公開 付

者 従業員 兼 い 者 公開 付 結果 公開 付者 対象者 支配株

主 場合 公開 付 い 手 支配株主 従属会社

当 引 連 引 行う あ 踏 え 引 公

性 担保 引 意思決 恣意性 排 意思決 過程 公 性 明性

観性 確保 利益相 回避 公開 付者 対象者 措置 講  

公開 付者 公開 付 い 797,400 株 所 割合 33.92 付 数 限

設 公開 付者 利害 い対象者 株主 所 対象者株式 数 過半数

いわゆ ョ Majority of Minority 対象者第 四半期報告書

載 2023 30 日現 対象者 行 株式総数 2,378,740 株 対象者第 四半期決

算短信 載 日現 対象者 所 自己株式数 27,647 株 公開 付者 所

日現 対象者株式数 770,000 株 株式数 1,581,093 株 議決権 数 15,810 個

過半数 相当 数 7,906個 相当 対象者株式数 790,600株 回  

載 う 対象者 い 実施 措置 載 い 対象者

対象者 説明  

 

 公開 付者 独立 第 者算 機 株式価値算 書 得 

公開 付者 公開 付価格 決 あ 公開 付者 化 対象者並 ン

コ 独立 第 者算 機 ン あ ほ証券 対 対象

者 株式価値 算 依 い ほ証券 公開 付者 化 対象者並

ンコ 連当 者 当 公開 付 要 利害
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公開 付者 ( ) 公開 付価格 公 性 担保 措置 利益相 回避

措置等 公開 付 公 性 担保 措置 載 措置 実施 通 対象者

少数株主 利益 十 配慮 い 考え ほ証券 公開 付価格

公 性 意見書 ン 得  

公開 付者 ほ証券 得 対象者 株式価値 株式価値算 書 株式価値

算 書 いい 概要 い 付 等 概要 付 等 価格 算

根 等  算 礎  算 経緯 参照 い  

 

 対象者 独立 第 者算 機 株式価値算 書 得 

対象者 対象者 公開 付 含 引 対象者 締役会

意思決 過程 公 性 担保 公開 付者 化 対象者 独立 第

者算 機 AGSコン ン 対象者株式 株式価値 算 依 2023 12 13日

対象者株式価値算 書 得  

AGS コン ン 公開 付者 化 対象者 連当 者 当 引

載 要 利害 い い 特 委員会 い AGS コン

ン 独立性 専門性 問 い 確認 い 引

AGS コン ン 対象者 ン 業 株式価値算 業 対

報酬 引 立等 条件 支払わ 報酬 含 い 対象者

種 引 般的 実 慣行 引 立 場合 対象者 相応 金銭的 担

生 報酬体系 是非等 案 公開 付 完了 条件 支払わ 報酬 含 い

独立性 否 わ い 断 報酬体系 AGSコン

ン 対象者 ン 第 者算 機 選任 い  

AGS コン ン 複数 株式価値算 手法 中 対象者株式 株式価値算 当 採用

算 手法 検討 対象者 企業 あ 前提 対象者株式 株式価値 い

多面的 評価 適 あ 考え 対象者株式 東 証券 引所 ン 場

場 場株価 場株価法 対象者 将来 業活動 状況 評価

映 DCF 法 用い 株式価値 算 行 対象者

公開 付価格 公 性 担保 措置 利益相 回避 措置等 公開

付 公 性 担保 措置 載 公開 付者 対象者 い 公開 付

価格 公 性 担保 措置 利益相 回避 措置 実施 い AGS

コン ン 公開 付価格 公 性 意見 ン 得 い

い  

 

場株価法 529 546  

DCF法 559 909  

 

場株価法 公開 付 公表日 前営業日 あ 2023 12 13 日 準日 東

証券 引所 ン 場 対象者株式 準日 終値 529 日 過去 終値

単純 均値 534 日 過去 間 終値 単純 均値 546 日 過去 間

終値 単純 均値 543 対象者株式 株当 株式価値 範 529 546 算

い  

DCF 法 対象者 作 対象者 2024 期 2028 期 業計

業計 いい 益や投資計 般 公開 情報等 諸要素 前提

対象者 2024 期第 四半期 降 い 創出 見込

割引率 現 価値 割 引 対象者 企業価値や株式価値 算 対象者株式 株

当 株式価値 範 559 909 算 い  

業計 大幅 増減益 見込 い 業 含 具体的 2025
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期 い 仮設機 業 製 外注化 進 機 ン 約 地 家

減少等 コ 削減 主因 営業利益 前 業 比 112百万 え 前 業 比

設備投資 抑制 要因 前 業 比 281百万 増

見込 い 2026 期 仮設機 業 更 外注化比率 向

製造原価 減少等 主因 営業利益 前 業 比 94 百万

前 業 比 105 百万 増 見込 い 2028 期 設

備投資 抑制 減価償 費 減少 主因 営業利益 前 業 比 107百万 増

見込 い  

引 実行 実現 期待 い 対象者 場廃

場維持費用 削減 現時 い 益 え 影響 具体的 見積 困

難 あ 当 測 味 い い  

 

注 AGS コン ン 対象者株式 株式価値 算 対象者 提供 情報

般 公開 情報等 原則 採用 資料 情報等 全 確

完全 あ 前提 独自 確性 完全性 検証 行

い い 対象者 資産 債 簿外資産 債 偶 債 含

独自 評価 査 行 第 者機 鑑 又 査 依

行 い い え 対象者 測 情報 い 対象者

経営 現時 得 最善 測 断 合理的 作 前提

い AGS コン ン 算 礎 業計 い

複数回 亘 対象者 質疑応答 行い 作 経緯 容 対象者 現状 把握

合理 い いう観 業計 合理性 確認 い  

AGSコン ン DCF法 算 前提 業計 対象者 2023

公表 中期経営計 各 業 計 数値 回 容

い 特 委員会 い 審議  対象者 独立 特

委員会 設置 特 委員会 答申書 得 載 中期経営計

計 数値 対象者 中期経営計 前 策 公表 中期経営計 い

あ 実績 鑑 確 高い 見込 保 的 水準 設 あ

対象者 AGS コン ン 対象者株式 価値算 行う あ 再策 業計

足元 況 踏 え 力要素 十 織 込 実現 能性 見込

水準 設 適 あ 断 業計 作 経緯 対

象者 特 委員会 対 細 説明 行い 作 前提 容等 い 質疑応答 行

合理性 い 特 委員会 確認 認 あ 中期経営計

数値 業計 差異 生 い 特 委員会 合

理的 あ 断 い  

 

 対象者 独立 法 所 言 

対象者 対象者 公開 付 含 引 対象者 締役会 意思

決 慎 期 公 性 適 性 確保 公開 付者 化 対象者 独立

選任 岩 合 法 所 2023 降 引

諸手 含 対象者 締役会 意思決 方法 過程 留意 い 必要 法的

言 い 岩 合 法 所 公開 付者 化 対象者 連

当 者 当 引 載 要 利害 い い  

特 委員会 い 岩 合 法 所 独立性 専門性 問 い 確認

い 所 報酬 引 否 わ 支払わ 時間単 報酬

あ 引 立 条件 報酬 含 い い  

 

 対象者 独立 特 委員会 設置 特 委員会 答申書 得 
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対象者 対象者 2023 日 締役会 い 企業価値 向

少数株主 利益 確保 観 引 是非や 引条件 妥当性 い 交 断

行わ 過程全般 わ 公 性 担保 公開 付者 化 対象者 独立性

委員 対象者 社外 締役 査等委員 兼独立役員 あ 岡 直也氏 弁護士 対

象者 社外 締役 査等委員 兼独立役員 あ 実 現氏 弁護士 外部 識者 あ 間陽 郎

氏 公認会計士 税理士 間会計 所 表 構 特 委員会 設置 決議

特 委員会 委員 設置当初 変更 委員 互選

特 委員会 委員長 岡 直也氏 選 い 対象者 間

陽 郎氏 公認会計士 税理士 引 様 類型 引 豊富 経験 い

理 外部 識者 就任 依 い 特 委員会 各委員 報

酬 引 否 わ 支払わ 固 報酬 あ 引 公表や 立等 条件

報酬 含 い い  

対象者 締役会決議 特 委員会 対 引 目的 当性 妥当

性 引 対象者 企業価値 向 資 含 公開 付価格 含 引 引

条件 公 性 妥当性 引 手 公 性 引 行う 対象者 少数株主

利益 い 考え 乃 踏 え 対象者 締役会

公開 付 対 賛 意見 表明 対象者 株主 対 公開 付 応募 奨

決 是非 諮問 乃 項 諮問 項 いい 諮

問 項 い 答申書 対象者 締役会 提出 委嘱 併 対

象者 特 委員会 対 a 対象者 公開 付者 間 行う交 過程 実質的

権限 必要 応 公開 付者 交 方針 指示又 要請 行う 自 公開 付

者 交 行う 含 b 引 必要 応 特 委員会 自 若

法 等 選任 場合 費用 対象者 担 又 対象者 選任

指 若 認 認 含 専門的 言 求 権限 並 c 対象者

役職員 対 特 委員会 出席 要求 諮問 項 検討 断 必要 情報

提供 要求 権限 各権限 付 い 更 引 対象者 締役会 意

思決 委嘱 特 委員会 断 容 最大限尊 行わ 特 特

委員会 引 引条件 妥当 い 断 対象者 締役会 当 引条件

引 賛 い 決議  

特 委員会 2023 14日 2023 12 13日 合計11回 わ 開催 ほ

会合外 い 電子 等 通 意見表明や情報交換 情報 等 行い 必要 応 時

協議 行う等 諮問 項 い 公開 付 実施 決 背

目的 意思決 過程 並 公開 付 経営方針  対象者 公開 付 賛

意思決 過程 理 載 慎 検討 協議 行  

具体的 2023 14 日開催 第 回特 委員会 い 対象者 ン

第 者算 機 あ AGSコン ン 並 あ 岩

合 法 所 い 独立性 専門性 問 い ン

第 者算 機 並 認 特 委員会

必要 応 専門的 言 確認  

更 特 委員会 対象者 社 構築 引 検討体制 引 検討 交

断 対象者 役職員 範 職 含 独立性 公 性 観 問

い 確認 い  

特 委員会 a 対象者 対象者 業 状況 業環境 経営課 引

対象者 業 え 影響等 い 説明 対象者 対 引 対象者 え

影響等 い 質問状 付 対 書面 回答 得 質疑応答 実施

b 公開 付者 対 対象者 業 状況 業環境 経営課 含 引 背

経緯 引 創出 見込 効果 無 含 引 意義 目的 引

経営方針等 い 質問状 付 対 書面 回答 得 質疑応答 実施 い

更 c 対象者 業計 い 説明 質疑応答 行 業

計 合理性 い 確認 認 AGS コン ン 対象者株式価値算 書 容 方
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法等 い 説明 質疑応答 実施 d 岩 合 法 所 引 手 面

公 性 担保 措置並 引 対象者 締役会 意思決 方法 過程

利益相 回避 措置 容 い 説明 項 い 質疑応答 実施

い え e 提出 引 連資料等 引 情報

行わ 情報 踏 え 諮問 項 い 慎 協議 検討 行 い

特 委員会 対象者 公開 付者 対象者 間 引 協議 交 経

緯 容等 適 報告 公開 付者 公開 付価格 い 最終的 提案

複数回 亘 対象者 間 交 方針等 い 協議 行い 対象者 対 指示又

要請 行う等 公開 付者 交 過程 実質的 い  

特 委員会 う 諮問 項 い 慎 検討 協議 結果 2023 12 14日

対象者 締役会 対 委員全員 大要 容 答申書 提出 い  

 

a 引 目的 当性 妥当性 

公開 付者 引 目的 対象者 資 更 強化

体化 経営 行う 協業体制 構築や経営資源 最大化 意

思決 迅 化 簡素化 業 長 経営資源 中 対象者 益力 向

長 実現 あ あ 方 対象者 現 対象者 公開 付者

引 等 踏 え 現 資 構造 維持 対象者単独 場維持 目

指 引 公開 付者 完全子会社 公開 付者

層 連携強化や対外信用力 強化 方 対象者 企業価値 向 資

考え い  

対象者 公開 付者 販売 新築 宅 使用 鉄骨部 い 公開 付者 完

全子会社 あ 化 工 料 供給 製造業 い

引 対象者 公開 付者 完全子会社 少数株主 中

制限 あ 公開 付者 対象者 間 更 連携強化 能 公開

付者 体感 持 迅 意思決 能 結果 公開 付者 展開

宅 業 部 供給 ン 層 協業 進 行う

対象者 益力 向 繋 考え  

対象者 展開 仮設機 業 対象者 公開 付者 完全子会社

公開 付者 対象者 間 更 連携強化 公開 付者 体感

持 迅 意思決 能 結果 建設 業 展開 公開 付者

間 層 協業 進 例え 対象者 公開 付者 間 仮設

機 共 開 進等 能 対象者 益力 向 繋 考え

 

引 実行 対象者 公開 付者 協業体制 層

強化 結果 対象者 益力 向 能 引 目

的 期待 評価  

引 対象者 公開 付者 完全子会社 公開 付者 間

製造情報 元化 作業 効率化や 教育体制 充実 管理面 含 製

造 共 化 進 等 対象者 経営課 あ 品質 労働

全衛生 改善 考え 対象者 運転資金 調

手段 主 金融機 借入 利用 い 公開 付者 完

全親会社 あ 化 元管理 行う ン CMS 活用 的

支援や信用力 補完 能 考え  

各 項等 引 実行 対象者 公開 付者 完全子会社

対象者 益 業 強化 対象者 中長期的 企業価値 最大化

考え  
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方 引 生 得 引 対象者 場廃

伴う資金又 資 調 や社会的信用力や人 採用力 影響 想

前 引 対象者 公開 付者 完全子会社 公開

付者 完全親会社 あ 化 行う ン CMS 利用 資金調

能 公開 付者 完全親会社 あ 化 場会社 あ 高い

社会的信用 認知 い 考え 引 対象者 場廃

対外的 信用力 補完 能 あ 社会的信用力や人

採用力 更 維持 向 いえ 引 仮

引 実行 あ 特段 支 い 評価  

え 公開 付者 い 引 実行 対象者 宅鉄骨 業 仮

設機 業 い い 原則 現 対象者 従業員

用 処遇 原則 維持 想 対象者 間

人 育 相互利用 能 体制 構築等 検討 い あ

踏 え 公開 付者 対象者 従業員 扱い い 対象者 企業価値

維持 向 観 適 方針 い いえ や 引 様 効果

生 期待 引 外 替手段 想 い 考え

踏 え 公開 付 含 引 対象者 企業価値 向 資 あ

目的 当性 妥当性 認  

 

b 引 引条件 公 性 妥当性 

対象者 公開 付 意見表明 行う あ 公開 付者 提示

公開 付価格 対 意思決 過程 公 性 担保 公開 付者

化 対象者 独立 ン 第 者算 機 あ

AGS コン ン 対 対象者株式 株式価値 算 依 対象者株式価値算

書 得  

公開 付価格 公 性 妥当性 前提 対象者株式価値算 書 信 性 い

検討 AGS コン ン 対象者株式 株当 株式価値 各算

方法 い 般的 算 方法 認 AGS コン ン

算 方法 採用 理 い 合理 認 い 当 各算 方法

算 結果 経験豊富 第 者算 機 あ AGSコン ン 算

あ 対象者株式 株当 株式価値 算 結果 合理 認

い 算 方法 結果 前提 測や前提条件等 い

い 合理 認 い  

算 礎 業計 い 対象者 2023 公表 中期経営

計 各 業 計 数値 回 容 い あ 理

中期経営計 計 数値 対象者 中期経営計 前 策

公表 中期経営計 い あ 実績 鑑 確 高い 見込

保 的 水準 設 あ 対象者 AGS コン ン 対

象者株式 価値算 行う あ 再策 業計 足元 況 踏 え

力要素 十 織 込 実現 能性 見込 水準 設 適

あ 断 業計 再策 あ 業計 い

AGS コン ン 複数回 亘 対象者 質疑応答 行い 作 経緯 容

対象者 現状 把握 合理 い いう観 業計

合理性 確認 い あ 踏 え 特 委員会 複数回

わ 委員会会合 開催 業計 作 い 対象者担当者 対 直接

ン 行い 容 根 作 経緯 過程等 い 確認 AGS コン ン
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言 慎 審議 検討 結果 業計 観性又 合理性 疑わ

情 認 適 作 あ 確認 特 委

員会 業計 合理的 評価 業計 あ 業計 前提

対象者株式 価値算 行う 業計 公開 付者 提出 認

対象者株式価値算 書 信 性 認 評価  

公開 付価格 あ 750 信 性 認 対象者株式価値算 書

場株価法 算 結果 ン 限 回 対象者株式価値

算 書 DCF法 算 結果 ン 中央値 超え 金 あ

公開 付価格 対象者株式価値算 書 株式価値算 結果 妥当

範 あ 評価  

公開 付価格 あ 750 対象者 2023 30日現 簿価純資産 あ

2,555 百万 自己株式 行 株式総数 2,351,093 株 割 算出

株当 簿価純資産1,087 回 い い 対象者 純資

産 将来 益性 映 い 企業 あ 対象者 企業価値算

い 視 合理的 い 仮 対象者 清算 場合 簿価純資産

換価 時 括 売 困難 考え 汎用性 乏 い

製造工場や 社 支店 機 ン 各建 等 建築 相当程 経過 老

朽化 い 踏 え 帳簿価 売 困難 あ 更地 売

必要 あ 見込 製造工程 製品や 掛品 原 料 貯蔵品 換価

価値 準 相当程 毀損 見込 企業 清

算 伴い 従業員 対 割増 職金 弁護士費用等 相当程 追 コ 生

見込 等 鑑 対象者 清算価値 現実的 簿価純資産 相当程

毀損 金 想 株当 簿価純資産 対象者株式 公 価

値 最 価格 いう考え方 採用 難い 考え い 対象者 説

明 合理 認 公開 付価格 あ 750 株当 簿価純資産

1,087 回 い 公開 付価格 公 性 妥当性 否 理

い 考え  

公開 付価格 水準 経 産業省 公 M&A 方 指

針 企業価値 向 株主利益 確保 向 公表 2019 28日 降 公表

2023 11 14 日 立 支配 い会社 士 完全子会社化 目的

公開 付 例 MBO 案件 64 件 水準 中央

値 必 高い水準 評価 い 例 10 刻

比較 公開 付価格 率 等 水準 あ 相応

確保 い 公開 付価格 引

対象者 実現 株式価値 相当程 映 あ 評価  

公開 付価格 い 2023 11 15 日 降 対象者 公開 付者 間

複数回 わ 協議 交 特 委員会 対象者 対象者

公開 付者 間 協議 交 状況 い 報告 特 委員会 意

見 表明 特 委員会 公開 付価格 交 過程 実質的

い 引 交 経過等 い 明性や公 性 疑わ

う 情 認 公開 付価格 特 委員会 実質的 実施

対象者 公開 付者 間 再 亘 協議 交 結果 提案 価格 あ

公開 付者 当初提案 対象者株式 1株 665 750 大幅

増 あ 真摯 交 決 価格 あ 評価  

引 引条件 公 性 妥当性 確保 い 評価  

引 公開 付価格 外 引条件 引 前
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引 様 効果 生 期待 引 外 替手段 想

い 鑑 対象者 少数株主 適 投資回 機会 え

いう意味 合理的 あ 評価 公開 付者 公開

付期間 法 最短期間 20 営業日 あ 30 営業日 設

あ 引 公表 潜 的 者 対抗提案 行う 否

い い 公開 付者 対象者 対象者 対抗的 提案者 接触

禁 う 引保護条項 含 合意等 対抗的 提案者 対象者 間 接触

制限 う 容 合意 行 い い 等 踏 え 対抗的

付 等 機会 確保 い いえ 引 間接的

相応 機能 評価  

え 公開 付者 公開 付 い 797,400 株 所 割合 33.92 付

数 限 設 公開 付者 利害 い対象者 株

主 所 対象者株式 数 過半数 MoM 回 あ

限 設 実質的 MoM 相当 付 数 限 設 引 手

公 性 確保 あ 公 性担保措置 効 機能 い 評価

 

引 公開 付者 対象者株式 全 得 前提

対象者 株主 対 株式 請求権又 価格決 請求権 確保 い手法 採用

い 少数株主 公開 付 又 公開 付 立 行わ 対象者

手 い 対価 得 公開 付価格 対価

得 確保 い 対象者 意見表明報告書 始

開示資料 い 明 あ 踏 え 引 い 強 性

排 い 認  

引 公開 付価格 外 条件 い 種 規模 引条件

比較 合理 い 考え 引条件 公 性 妥当性 認

い  

引 引条件 公 性 妥当性 確保 い 考え  

 

c 引 手 公 性 

対象者 引 対象者 主要株主 筆頭株主 持 法適用 連会社

当 公開 付者 対象者又 対象者 少数株主 間 構造的 利益相 情報

非対称性 問 鑑 引 公 性 担保 対象者 企業価値 向

対象者 少数株主 利益 確保 目的 締役会決議 特 委員会

設置 特 委員会 社外 締役 社外 識者 合計 構

特 委員会 委員 い 公開 付者 化 対象者 独立 い  

え 対象者 特 委員会 設置 決議 締役会 い 特 委員会

対 諮問 項 対 答申 依 。 ) 引 対象者 締役会

意思決 い 特 委員会 答申 容 最大限尊 行う 。 )

特 委員会 引 実施又 引条件 妥当 い 断 場合 公開 付

賛 い 決議 特 委員会 対象者 締役会 (a) 対象

者 公開 付者 間 行う交 過程 実質的 権限 (b) 引 必

要 応 特 委員会 自 若 法 等 選任 又 対

象者 選任 指 若 認 専門的 言 求 権限 並

(c) 対象者 役職員 対 特 委員会 出席 要求 諮問 項 検討

断 必要 情報 提供 要求 権限 各権限 付 い  

特 委員会 特 委員 適格 者 構 適 断
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能 設計 対象者 引 意思決 実質

的 機会 確保 い いえ  

特 委員会 資料 い 調査 検討 行う 対象者 対 対象者

業環境 業計 対象者 株価水準等 引 目的 合理性等 引 対象

者 企業価値 え 影響等 い 質問 対象者 書面 回答 領 回

答書 容 質疑応答 行 公開 付者 対 引 目的

引 経営方針 引 検討状況等 い 質問 公開 付者 書面

回答 領 回答書 容 質疑応答 行 特 委員会

対象者 ン 第 者算 機 あ AGSコン ン

引 容 進捗状況等 株式価値算 容等 公開 付者 間 協議 交

等 状況 説明 質疑応答 行う 対象者

あ 岩 合 法 所 引 い 手 公 性

確保 講 措置 引 諸手 並 引 特 委員会 審議

方法 過程等 言 含 法的 言 質疑応答

行  

特 委員会 特 委員 適格 者 構 適 断

能 設計 対象者 引 意思決 実

質的 機会 確保 い 実 特 委員会 審議 慎

適 行わ 特 委員会 引 交 過程 実質的 い

いえ 特 委員会 設置 審議等 い 引 手 公

性 確保 あ 公 性担保措置 効 機能 い 評価  

公開 付 い 対象者 岩 合 法 所 法的 言 AGS コン

ン 的見地 言 並 AGSコン ン 提出

対象者株式価値算 書 容 踏 え 公開 付 含 引 対象者 企業価

値 向 資 否 公開 付価格 含 引 引条件 妥当

否 い 慎 協議 検討 行 い  

対象者 公開 付者 対象者 対 ン 対応 業計

検討 作 引 対象者 経営方針 検討 い 対象者 引

検討 交 断 締役 従業員 構

設置 当 ン 選 い 化 公開 付者 含 公開 付

者 対象者 役職員 兼任 兼 又 過去 役職員 あ

対象者 役職員 含 い う留意 体制 構築 行 い 特 対象者株式

株式価値算 礎 業計 策 ン

第 者算 機 あ AGSコン ン 言 作

役職員 独立性 含 策 公 性 い 留意 進 い  

対象者 締役 う 城戸信 氏 公開 付者 従業員 兼 藤

教氏 公開 付者出身者 あ 利益相 回避 観

城戸信 氏 藤 教氏 当 体制 外 2023 12 14 日

扱い 城戸信 氏 藤 教氏 い

引 検討 交 断 当 体制 対 指示等 行 実 い  

対象者 公開 付者 化 独立 立場 引 検討 交

断 行う体制 構築 い いえ 体制 引 手 公

性 確保 あ 公 性担保措置 効 機能 い 評価  

対象者 引 ン AGS コン ン

岩 合 法 所 選任 引 諸手

や 公開 付価格 含 引 条件等 公 性 妥当性 確保 対象者
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特 委員会 必要 十 言 得 い い 公開 付者 化

対象者 連当 者 当 引 要 利害 い い

引 AGSコン ン 対 報酬 引 立等 条件 支払

わ 報酬 含 い 種 引 般的 実 慣行 引

立 場合 あ 対象者 相応 金銭 担 生 報酬体系 是非等 案

引 立等 条件 支払わ 報酬 含 い 独立性

否 い 認 岩 合 法 所 対 報酬

引 立等 条件 支払わ 報酬 含 い い 報酬体系

岩 合 法 所 独立性 断等 影響 え い 考え

AGS コン ン 岩 合 法 所 選任 言

引 手 公 性 確保 あ 公 性担保措置 効 機能 い

評価  

引 公開 付者 公開 付期間 法 最短期間 20 営業日 あ

30 営業日 設 あ 引 公表 潜 的

者 対抗提案 行う 否 い い 公開 付者 対象者 対象者

対抗的 提案者 接触 禁 う 引保護条項 含 合意等 対抗的

提案者 対象者 間 接触 制限 う 容 合意 行 い い

あ 踏 え 対抗的 付 等 機会 確保 い いえ

引 間接的 相応 機能 評価  

え 引 対象者 少数株主 引 い 評価 断 あ

適 情報 提供 あ や 公開 付 付 数 限

い 限 満 場合 実質的 応募契約 対象 株式 含 行 株式

過半数 応募 あ 限 設 実質的 MoM 相当

付 数 限 設 引 手 公 性 確保 あ 公

性担保措置 効 機能 い 評価 引 少数株主 公開

付 又 公開 付 立 行わ 対象者 手 い

対価 得 公開 付価格 対価 得 確保 い

対象者 意見表明報告書 始 開示資料 い 明

あ 踏 え 引 い 強 性 排 い 認

 

引 い 各公 性担保措置 講 引 手

公 性 確保 い 考え  

 

d 引 行う 対象者 少数株主 利益 い 考え  

前 引 対象者 企業価値 向 資 あ 目的

当性 妥当性 認 公開 付 公開 付価格 含

引 引条件 公 性 妥当性 確保 い 考え 引

手 公 性 確保 い 考え 引 行う 対象者

少数株主 利益 い 考え  

 

e 対象者 締役会 公開 付 対 賛 意見 表明 対象者 株主 対 公開

付 応募 奨 決 是非 

前 引 対象者 企業価値 向 資 あ 目的

当性 妥当性 認 公開 付 公開 付価格 含

引 引条件 公 性 妥当性 確保 い 考え 引

手 公 性 確保 い 考え 引 行う 対象者 少数株
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主 利益 い 考え 対象者 締役会 公開 付

対 賛 意見 表明 対象者 株主 対 公開 付 応募 奨

決 妥当 あ 考え  

 

 対象者 独立 検討体制 構築 

対象者 公開 付 実施 決 背 目的

意思決 過程 並 公開 付 経営方針  対象者 公開 付 賛

意思決 過程 理 載 対象者 2023 岩 合 法

所 引 意思決 過程 方法 引 意思決 留意 等

い 法的 言 踏 え 公開 付者 独立 立場 対象者 企業価値 向 対象者

株主共 利益 確保 観 引 検討 交 断 行う 体制 構築 開始

 

具体的 対象者 特 委員会 指示 公開 付者 対象者 対

ン 対応 業計 検討 作 引 対象者 経営方針 検討 い 対象者

引 検討 交 断 締役 従業員 構

設置 当 ン 選 い 化 公開 付者 含 公開 付者

対象者 役職員 兼任 兼 又 過去 役職員 あ 対象者 役職員

含 い う留意 体制 構築 行 わ 対象者株式 株式価値算

礎 業計 策 ン あ AGSコン ン

言 作 役職員 独立性 含 策 公 性 い

特 委員会 確認 進 い  

 対象者 利害 い 締役全員 査等委員 含 認

載 理 城戸信 氏 藤 教氏 当 体制 外 2023 12 14日

扱い 城戸信 氏 藤 教氏 い 引

検討 交 断 当 体制 対 指示等 行 実 い  

扱い 含 対象者 引 検討体制 引 検討 交 断

対象者 役職員 範 職 含 構築 岩 合 法 所 言 踏

え 独立性 公 性 観 問 い い 特 委員会 認 得

い  

 

 対象者 利害 い 締役全員 査等委員 含 認 

対象者 対象者 2023 12 14日開催 締役会 い 対象者

締役 う 城戸信 氏 藤 教氏 利害 い 締役 全員 審議

決議 参 決議 参 締役全員 公開 付 実施 決

背 目的 意思決 過程 並 公開 付 経営方針  対象者 公

開 付 賛 意思決 過程 理 載 根 理 公開 付

賛 意見 表明 対象者 株主 皆様 対 公開 付 応募 奨

決議  

当 締役会 い 対象者 締役 う 城戸信 氏 公開 付者 従業員 兼

藤 教氏 公開 付者出身者 あ 利益相 回避 観 審議

決議 参 対象者 立場 い 公開 付者 協議 交 参 い

い  

 

 引保護条項  

公開 付者 対象者 対象者 対抗的 提案者 接触 禁 う 引保護条項

含 合意等 当 対抗的 提案者 対象者 間 接触等 行う 制限 う 容 合意

行 対抗的 付 等 機会 妨 い 公開 付 公 性 担

保 配慮  
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 対象者 株主 公開 付 応募 否 い 適 断 行う機会 確保 措

置 

公開 付者 公開 付 組織再 等 方針 いわゆ 段 項

載 公開 付 決 完了 や 公開 付者 公開 付 立

得 株式数 応 対象者株式 全 株式売渡請求 又 株式併合 株式併合

効力 生 条件 単元株式数 廃 旨 款 部変更 行う 付議議案 含

臨時株主総会 開催 対象者 要請 対象者 株主 皆様 対 株式 請

求権又 価格決 請求権 確保 い手法 採用 い 株式売渡請求又 株式併合

対象者 株主 皆様 公開 付者 対象者 対価 交付 金銭

公開 付価格 当 各株主 所 対象者株式 数 乗 価格 う 算

明 い 対象者 株主 皆様 公開 付 応募 否 い 適

断 行う機会 確保 強 性 生 い う 配慮  

公開 付者 法 公開 付 付 等 最短期間 20 営業日 あ

公開 付 公開 付期間 公開 付期間 いい 30営業日 設

う 公開 付期間 法 最短期間 長期 設 対象

者 株主 皆様 公開 付 対 応募 い 適 断機会 確保  

 

 ョ Majority of Minority 付 数 限

設  

公開 付者 公開 付 概要 載 公開 付 い 797,400

株 所 割合 33.92 付 数 限 設 応募株券等 数 合計 付

数 限 満 い場合 応募株券等 全部 付 等 行い 付 数 限

797,400 株 公開 付者 利害 い対象者 株主 所 対象者株式 数 過半数

いわゆ ョ Majority of Minority 対象者第 四半期報告書

載 2023 30 日現 対象者 行 株式総数 2,378,740 株 対象者第 四半期

決算短信 載 日現 対象者 所 自己株式数 27,647 株 公開 付者 所

日現 対象者株式数 770,000 株 株式数 1,581,093 株 議決権 数

15,810 個 過半数 相当 数 7,906 個 相当 対象者株式数 790,600 株 回

 

う 公開 付者 公開 付者 利害 い対象者 株主 過半数 賛  得

い場合 公開 付 含 引 行わ い 対象者 少数株主 皆様 意思

視 付 数 限 設 行  

 

公開 付 組織再 等 方針 いわゆ 段 項  

公開 付者 ( ) 公開 付 概要 載 引 環 公開 付

実施い 公開 付 対象者株式 全 公開 付者 所 対象

者株式 対象者 所 自己株式 得 場合 公開 付 立

方法 手 実施  

 

 株式売渡請求 

公開 付者 公開 付 立 公開 付者 所 対象者株式 議決権 数 合

計 対象者 総株主 議決権 数 90 公開 付者 会社法第 179 条第 項 規

特 支配株主 場合 公開 付 決 完了 や 会社法第 第 章第 節

規 対象者 株主 公開 付者 対象者 全員 対 所 対

象者株式 全 売 渡 請求 株式売渡請求 いい 株式売渡

請求 い 対象者株式 株当 対価 公開 付価格 金銭 対象者 株主

公開 付者 対象者 対 交付 場合 公開 付

者 旨 対象者 通知 対象者 対 株式売渡請求 認 求 対象者 締役

会 決議 株式売渡請求 認 場合 法 手 従い 対象者 株主 公開
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付者 対象者 個 諾 要 公開 付者 株式売渡請求 い

得日 対象者 株主全員 公開 付者 対象者 所

対象者株式 全 得 当 各株主 所 い 対象者株式 株当 対価

公開 付者 当 各株主 対 公開 付価格 金銭 交付  

対象者 対象者 公開 付者 株式売渡請求 う 旨

会社法第 179条 第 項各号 項 い 通知 場合 対象者 締役会 い

株式売渡請求 認  

株式売渡請求 連 少数株主 権利保護 目的 会社法 規 会社法第 179条

法 従 対象者 株主 公開 付者 対象者 裁 所

対 所 対象者株式 売 価格 決 申立 行う 旨

当 申立 場合 売 価格 最終的 裁 所 断  

 

 株式併合 

公開 付 立 公開 付者 所 対象者株式 議決権 数 合計 対象者 総株主

議決権 数 90 満 あ 場合 公開 付 決 完了 や 公開 付者 会

社法第 180 条 対象者株式 併合 株式併合 いい 行う 株式併合

効力 生 条件 単元株式数 廃 旨 款 部変更 行う 付議議案 含

対象者 臨時株主総会 臨時株主総会 いい 開催 対象者 要請

公開 付者 臨時株主総会 い 各議案 賛 日現

い 臨時株主総会 開催日 2024 頃 い  

臨時株主総会 い 株式併合 議案 い 認 い い 場合 株式併合 効力

生 日 い 対象者 株主 臨時株主総会 い 認 い い 株式併合 割合

応 数 対象者株式 所 株式併合 株式 数 株 満

い端数 生 端数 生 対象者 株主 対 会社法第 235条 法

従い 当 端数 合計数 合計 数 株 満 い端数 あ 場合 当 端数 捨

相当 対象者株式 対象者又 公開 付者 売 等

得 金銭 交付 当 端数 合計数 相当 対象者株式 売 価格

い 公開 付者 当 売 結果 公開 付 応募 対象者 株主 公開 付者

対象者 交付 金銭 公開 付価格 当 各株主 所 い 対象

者株式 数 乗 価格 う算 裁 所 対 任意売 許 申立 行う

対象者 要請 対象者株式 併合 割合 日現 い

公開 付者 対象者株式 全 対象者 所 自己株式 所

う 公開 付 応募 対象者 株主 公開 付者 対象者

所 対象者株式 数 株 満 い端数 う 決  

株式併合 連 少数株主 権利保護 目的 会社法 規 株式併合 場

合 あ 株式併合 株式 数 株 満 い端数 生 会社法第 182

条 第 182条 法 従い 公開 付 応募 対象者 株主

公開 付者 対象者 対象者 対 自己 所 株式 う 株 満 い

端数 全 公 価格 い 請求 旨 裁 所 対 対象

者株式 価格 決 申立 行う 旨 会社法 い 当 申立

場合 価格 最終的 裁 所 断  

各手 い 法 改 施行 当局 解釈等 状況 実施

時間 要 又 実施 方法 変更 生 能性 あ 場合 公開 付

立 場合 公開 付 応募 対象者 株主 公開 付者 対象者

対 最終的 金銭 交付 方法 採用 あ 場合 当 対象者 株

主 交付 金銭 い 公開 付価格 当 対象者 株主 所 い 対象者株式

数 乗 価格 う算  

各場合 具体的 手 実施時期等 い 対象者 協議 決 第

対象者 や 公表  

公開 付 臨時株主総会 対象者 株主 皆様 賛 勧誘



 

-25- 

あ 公開 付 応募又 各手 税 扱い い 対象

者 株主 皆様 自 責任 税理士等 専門家 確認い う 願いい  

 

場廃 見込 理  

対象者株式 日現 東 証券 引所 ン 場 場 い 公開 付者

公開 付 い 付 数 限 設 い い 公開 付 結果 第 対象者株式

東 証券 引所 場廃 準 従い 所 手 経 場廃 能性 あ

公開 付 立時 当 準 当 い場合 公開 付 立 ( ) 公開

付 組織再 等 方針 いわゆ 段 項 載

手 実行 場合 対象者株式 東 証券 引所 場廃 準 従い 所 手 経 場

廃 場廃 対象者株式 東 証券 引所 ン 場 い 引

 

 

公開 付 要 合意 項 

公開 付者 2023 12 14日付 ンコ 間 応募契約 締結 当 応

募 い 充足 必要 あ 前提条件 い ンコ 公開 付期間中

公開 付価格 高い 付価格 対抗的公開 付 対抗的公開 付 いい

実施 場合 公開 付者 公開 付 応募 撤回 対抗的公開 付 応募

い ンコ 公開 付 応募 撤回 対抗的公開 付

応募 う 場合 公開 付者 対 ンコ 公開 付 応募

ンコ 締役 善管注意義 構 能性 あ 示 外部弁護士 意見書 提示

い 応募契約 外 公開 付者 ンコ 間 公開 付 合意

公開 付価格 支払い 引 公開 付者 対象者

ンコ 対 付 利益 あ  

 

付 等 概要 

対象者 概要 

 称 中央 工業株式会社 

 所 地 東 都中央区日 橋富沢 11番 12号 

 表 者 役 職 氏  表 締役社長 齋藤 健 

 業 容 
建設用 仮設機 型枠機 製造 販売 宅用鉄

骨部 製造  

 資 金 100,000千 2023 30日現  

 設 立 日 1951 日 

 
大 株 主 持 株 比 率 

2023 30 日現  

化 株式会社 32.8  

ンコ株式会社 9.4  

日鉄建 株式会社 4.1  

高梨 嘉嗣 3.0  

遠藤 晶久 2.7  

株式会社 SBI証券 2.0  

磯貝 實 1.6  

信 銀行株式会社 1.5  

楽 証券株式会社 1.0  

中  伸  0.9  

 公開 付者 対象者  

 資  
公開 付者 日現 対象者株式 770,000 株 所 割合

32.75 所 対象者 持 法適用 連会社
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人 的  

対象者 締役 う 公開 付者 出身者 あ

公開 付者 従業員 兼 2023

30 日現 公開 付者 従業員 公開 付者 完全子

会社 あ 化 工 従業員 対象者 出向

 

引  

公開 付者 対象者 間 動産 製造設備 借 引

行 化 工 対象者 料 販売

対象者 製品 購入  

連当 者 当状況 
対象者 公開 付者 持 法適用 連会社 あ 連当

者 当  

注  大株主 持株比率 2023 30 日現 対象者第 四半期報告書 大株主 状

況 載  

 

付 等 行う株券等 種類 

通株式 

 

日程等 

 日程 

締 役 会 決 議 2023 12 14日 木曜日  

公 開 付 開 始 公 告 日 

2023 12 15日 金曜日  

電子公告 行い 旨 日 経 新聞 掲載  

電子公告  https://disclosure2.edinet-fsa.go.jp/  

公 開 付 出書 提 出日 2023 12 15日 金曜日  

 

 出当初 付 等 期間 

2023 12 15日 金曜日 2024 日 木曜日 30営業日  

注 金融商品 引法施行 昭和 40 政 第 321 号 改 含 い

い 第 条第 項 行政機 休日 法 昭和 63 法 第 91 号

改 含 第 条第 項第 号 2023 12 29日 行政機 休日

公開 付期間 算入 公開 付 理人 公開 付 応募

株主 応募株主等 いい 応募 付 公開 付期間 算入

い い 2023 12 29日 行わ  

 

 対象者 請求 延長 能性 

当 項 あ  

 

 期間延長 確認連絡先 

 当 項 あ  

 

付 等 価格 

通株式 株 金 750  

 

付 等 価格 算 根 等 

 算 礎 

公開 付者 公開 付価格 公 性 担保 公開 付価格 決 あ 公開

付者 化 対象者並 ンコ 独立 第 者算 機 ン

あ ほ証券 対 対象者 株式価値 算 依 株式価値算 書 参考
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公開 付者 付 等 目的等 公開 付価格 公 性

担保 措置 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保 措

置 載 措置 実施 通 対象者 少数株主 利益 十 配慮 い 考え

ほ証券 公開 付価格 公 性 意見書 ン

得 ほ証券 公開 付者 化 対象者並 ンコ 連当

者 当 引 要 利害  

 ほ証券 対象者 借対照表 損益計算書 計算書 2023 12 13日

準日 対象者株式 終値 529 日 過去 ヶ 間 場株価 終値単純 均値 534

ヶ 間 場株価 終値単純 均値 546 ヶ 間 場株価 終値単純 均値 543 等 い

検討 行 多面的 評価 適 あ 考え 複数 株式価値算 手法 中 採用

算 手法 検討 結果 場株価 準法 DCF法 各手法 用い 対象者株式 価値算

行い 各手法 い 算 対象者株式 株当 株式価値 範

 

 

場株価 準法 529 546  

DCF法     552 1,047  

 

 場株価 準法 2023 12 13日 準日 東 証券 引所 ン 場

対象者株式 準日終値 529 日 直近 ヶ 間 終値単純 均値 534 日

直近 ヶ 間 終値単純 均値 546 日 直近 ヶ 間 終値単純 均値 543

対象者株式 株当 株式価値 範 529 546 算  

 DCF 法 対象者 提供 業計 2024 期 2028 期 間

礎 直近 業績 動向 公開 付者 2023 11 対象者 対

実施 ン 結果 般 公開 情報等 諸要素 考慮 公開 付者

い 調整 行 対象者 将来 益 想 対象者 2024 期 降 い 創出

見込 割引率 現 価値 割 引い 対象者 企業価

値や株式価値 算 対象者株式 株当 株式価値 範 552 1,047 算

当 業計 引 実行 前提 DCF法 算 礎

対象者 業計 い 大幅 増減益 見込 い 業 含 具体的

2025 期 い 仮設機 業 製 外注化 進 機 ン 約

地 家 減少等 コ 削減 主因 営業利益 前 業 比 102 増 見込

え 前 業 比 設備投資 抑制 要因 前

業 比黒 化 見込 2026 期 仮設機 業 更 外注化

比率 向 製造原価 減少等 主因 営業利益 前 業 比 41 増

前 業 比 33 増 見込 2028

期 設備投資 抑制 減価償 費 減少 主因 営業利益 前 業 比

36 増 見込  

 公開 付者 ほ証券 得 株式価値算 書 え 2023 11

対象者 対 実施 ン 結果 対象者 締役会 公開 付

賛 無 公開 付 対 応募 見通 等 総合的 案 対象者 協議 交

結果 踏 え 最終的 2023 12 14 日 公開 付価格 750 決 い

 

 

公開 付価格 あ 750 公開 付 公表日 前営業日 あ 2023 12 13 日

東 証券 引所 ン 場 対象者株式 終値 529 対 41.78 2023 12

13日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 534 対 40.45 過去 ヶ 間 終値 単純

均値 546 対 37.36 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 543 対 38.12

え 価格  

注 ほ証券 対象者 株式価値 算 対象者 提供 情報 般 公開

情報等 原則 採用 資料 情報 全 確 完全
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あ 公開 付価格 析 算 大 影響 え 能性 あ 実

ほ証券 対 開示 実 い 等 前提 依 独自

確性 検証 行 え 対象者 測 情報 い 対象

者 経営 現時 得 最善 測 断 合理的 作 公開 付

者 経営 容 精査 ほ証券 価値算 い 使用 了

前提 対象者 会社 資産 債 簿外資産

債 偶 債 含 独自 評価 査 行 第 者機

鑑 又 査 依 行 ほ証券 算 2023 12 13日

情報 映  

 

 算 経緯 

公開 付者 2023 引 格的 検討 開始 2023 公開 付者

化 対象者並 ンコ 独立 ン 第 者算 機

ほ証券 2023 法 西 あ 法 所 外国法共

業 選任 公開 付者 2023 24 日 対象者 対 公開 付

者 社 引 検討 開始 旨 引 い 具体的 協議 開始 い旨 伝 2023

27 日 対象者 協議 応 旨 回答 得 公開 付者 2023

26 日 引 背 目的 想 載 意向表明書 対象

者 対 提出 対 公開 付者 2023 日 対象者 適 社

検討体制 整備 含 公 性担保措置 講 式 検討 開始 旨 回答

公開 付者 2023 2023 11 対象者 対 ン

実施 2023 11 15日 対象者 設置 特 委員会 対 引 意

義 目的 引 概要 い 説明 行う 特 委員会 質疑 対 回答 行い

 

2023 11 中 降 公開 付価格 い 協議 い 具体的

2023 11 15日 公開 付者 対象者 対 ン 開示 対象者

借対照表 損益計算書 計算書 2023 11 14日時 東 証券 引所

ン 場 対象者株式 終値 日 過去 ヶ 間 ヶ 間 ヶ 間 場株価

終値 単純 均値 対象者 領 2024 期 2028 期 業計 礎

公開 付者 い 調整 行 益 測 前提 算 ほ証券 株式価値試算

結果 公開 付 対 応募 見通 等 総合的 案 公開 付価格 665 2023

11 14 日 東 証券 引所 ン 場 対象者株式 終値 532 対 25.00

日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 542 対 22.69 日 過去 ヶ 間 終値

単純 均値 557 対 19.39 日 過去 ヶ 間 終値 単純 均値 541 対

22.92 え 価格 提案 対 2023 11 20 日 公

開 付者 対象者 公開 付者 化 対象者 独立 ン

第 者算 機 あ AGSコン ン 対象者株式 株式価値 試算結果 過去 公表

類似 例 水準等 踏 え 当 提案価格 い 特 委員会 検討 当

提案価格 対象者 企業価値 適 映 対象者 少数株主 利益保護 観

十 あ 考え 公開 付価格 再考 要請 公開

付者 再 検討 行い 2023 11 22 日 公開 付価格 705 2023 11 21 日 東 証

券 引所 ン 場 対象者株式 終値 530 対 33.02 日 過去 ヶ

間 終値単純 均値 539 対 30.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 556 対

26.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 541 対 30.31 え 価

格 再提案 2023 11 27 日 公開 付者 対象者 AGS コン

ン 対象者株式 株式価値 試算結果 過去 公表 類似 例 水準 般

株主 対象者株式 得価 対象者株式 場株価 水準 PBR 株価純資産倍率 水準

含 等 踏 え 2023 11 22 日 提案 公開 付価格 依然 対象者 企

業価値 適 映 対象者 少数株主 利益保護 観 十 あ 考え

公開 付価格 更 引 公開 付者 提案 公開 付価格 設 根
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示 う要請 公開 付者 対象者 要請 い 改 真摯 検討

2023 11 29 日 公開 付価格 740 2023 11 28 日 東 証券 引所 ン 場

対象者株式 終値 539 対 37.29 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 537

対 37.80 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 556 対 33.09 日 過

去 ヶ 間 終値単純 均値 541 対 36.78 え 価格 再提案

公開 付者 提案 公開 付価格 対象者 領 業計 対 公

開 付者 調整 え 業計 用い算出 DCF法 ほ証券 試算結果

鑑 十 魅力的 提案 あ 断 般株主 得株価 析 踏

え 十 価格 率 あ 認識 い 旨 説明 行い 対 2023

12 日 公開 付者 対象者 AGS コン ン 対象者株式 株式価値 試算

結果 過去 公表 類似 例 水準 般株主 対象者株式 得価 対象

者株式 場株価 水準 PBR 株価純資産倍率 水準 含 等 踏 え 2023 11 29日

提案 公開 付価格 い 特 委員会 慎 検討 当 提案価格 対

象者 少数株主 利益 配慮 いう観 相当程 配慮 い 捉え い

引 実行 味 将来的 実現 期待 価値

部 対象者 株主 適 配 価格 十 水準 い 対象者株式 長期間保

い 株主 利益 対 最大限 配慮 必要 あ 考え 公開 付価格

更 引 要請 公開 付者 対象者 回答 真摯 検討 様々

利益 最大限配慮 観 2023 12 日 公開 付価格 750

2023 12 日 東 証券 引所 ン 場 対象者株式 終値 534 対

40.45 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 537 対 39.66 日 過去 ヶ

間 終値単純 均値 553 対 35.62 日 過去 ヶ 間 終値単純 均値 542 対

38.38 え 価格 再提案 公開 付者 2023

12 11 日 対象者 対象者 少数株主 利益 配慮 理 引 公開 付価格 再検

討 要請 旨 回答 2023 12 13日 当 提案価格 公開 付者 提示

能 最大限 価格 あ 価格 引 応 い 改 公開 付価格

750 旨 提案 行い 対 日付 対象者 当 最終提案 諾 旨

回答 得  

公開 付者 対象者 間 協議 交 並行 ンコ 対 2023 11

15 日 応募契約 提示 引 実施 意向 あ 旨 説明 公

開 付 応募 い 打診 行 日 ンコ 引 趣旨 賛 公開

付 応募 前向 検討 旨 回答 得 公開 付者 ンコ 間

公開 付 応募 協議 交 実施 2023 12 14日 公開 付価格 750

含 応募契約 締結  

検討 協議 断 踏 え 公開 付者 2023 12 14日開催 締役会 い

引 環 公開 付 実施 決議い  

 

算 意見 聴 第 者 称 

公開 付者 公開 付価格 公 性 担保 公開 付価格 決 あ 公開

付者 化 対象者並 ンコ 独立 第 者算 機 ン

あ ほ証券 対 対象者 株式価値 算 依 株式価値算 書 得い

公開 付者 付 等 目的等 公開 付価格 公 性

担保 措置 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保

措置 載 措置 実施 通 対象者 少数株主 利益 十 配慮 い 考え

ほ証券 公開 付価格 公 性 意見書 ン

得  

ほ証券 公開 付者 化 対象者並 ンコ 連当 者 当

公開 付 要 利害  
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当 意見 概要 

ほ証券 公開 付 算 手法 検討 結果 場株価 準法 DCF法 用い

対象者 株式価値 算 行 採用 手法 当 手法 い 算 対象者株

式 株当 株式価値 範  

 

場株価 準法 529 546  

DCF法     552 1,047  

 

当 意見 踏 え 公開 付価格 決 経緯 

公開 付者 ほ証券 得 株式価値算 書 え 2023 11

対象者 対 実施 ン 結果 対象者 締役会 公開 付

賛 無 公開 付 対 応募 見通 等 総合的 案 対象者 協議 交

結果 踏 え 最終的 2023 12 14日 公開 付価格 750 決 い  

公開 付価格 あ 750 ほ証券 場株価 準法 算 結果 529 ～546

限 回 あ DCF 法 算 結果 552 ～1,047 ン 範

価格  

 

 算 機  

公開 付者 ン 算 機 あ ほ証券 公開 付者 化

対象者並 ンコ 連当 者 当 公開 付 要 利害

 

 

付 株券等 数 

付 数 付 数 限 付 数 限 

1,581,093株 797,400株 ―株 

注 応募株券等 数 合計 付 数 限 797,400 株 満 い場合 応募株券等 全

部 付 等 行い 応募株券等 数 合計 付 数 限 797,400 株

場合 応募株券等 全部 付 等 行い  

注 公開 付 通 対象者 所 自己株式 得 あ  

注 公開 付 い 付 数 限 設 付 数 公開

付 い 公開 付者 付 等 行う対象者株式 最大数 あ 1,581,093株 載

対象者第 四半期報告書 載 2023 30日現 行 株

式総数 2,378,740 株 対象者第 四半期決算短信 載 日現 対象者 所

自己株式数 27,647 株 日現 公開 付者 所 対象者株式 数

770,000株 株式数 1,581,093株  

注 単元 満株式 い 公開 付 対象 会社法 従 株主

単元 満株式 請求権 行使 場合 対象者 法 手 従い公開 付期

間中 自己 株式 い あ  

 

付 等 株券等所 割合 異動 

付 等前 公開 付者

所 株券等 議決権 数 
7,700個 

付 等前 株券等所 割合

32.75  

付 等前 特 者

所 株券等 議決権 数 
54個 

付 等前 株券等所 割合

0.23  

付 等 公開 付者

所 株券等 議決権 数 
23,510個 

付 等 株券等所 割合

100.00  
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付 等 特 者

所 株券等 議決権 数 
個 

付 等 株券等所 割合

0.00  

対象者 総株主 議決権 数 23,348個  

注 付 等前 特 者 所 株券等 議決権 数 特 者

特 者 う 法第 27 条 第 項各号 株券等所 割合 計算 い 行者

外 者 株券等 公開 付 開示 府 大蔵省 第 38 号

改 含 府 いい 第 条第 項第 号 特 者

外 者 所 株券等 議決権 数 合計 載

公開 付者 日 特 者 所 対象者 株券等 確認 訂

必要 場合 訂 容 開示 特 者 所 株券等 対象者

所 自己株式 公開 付 対象 い 付 等

特 者 所 株券等 議決権 数 個 載  

注 対象者 総株主 議決権 数 対象者第 四半期報告書 載 2023 30 日

現 総株主 議決権 数 単元 株式数 100株 載

単元 満株式 対象者 所 単元 満 自己株式 い 公

開 付 対象 い 付 等前 株券等所 割合 付 等

株券等所 割合 計算 い 対象者第 四半期報告書 載 2023

30 日現 対象者 行 株式総数 2,378,740 株 対象者第 四半期決算短信

載 日現 対象者 所 自己株式数 27,647 株 2,351,093 株

議決権 数 23,510個 母 計算  

注 付 等前 株券等所 割合 付 等 株券等所 割合 数

第 四捨 入  

 

付 金   1,186百万  

注 付 金 公開 付 付 数 1,581,093株 公開 付価格 750

乗 金  

 

決 方法 

 付 等 決 証券会社 銀行等 称 店 所 地 

ほ証券株式会社    東 都千 区大手 目 番 号 

 

 決 開始日 

2024 日 木曜日  

 

 決 方法 

公開 付期間終了 遅滞 公開 付 付 等 通知書 応募株主等 外国 居 者

あ 株主 法人株主 含 外国人株主 いい 場合 常任 理人 所

郵 い 付 現金 行い 付 株券等 売 金 応募株主等

外国人株主 場合 常任 理人 指示 決 開始日 遅滞 公開 付 理人

応募株主等 外国人株主 場合 常任 理人 指 場所 金 公開 付 理人

応募 付 応募株主等 口 支払い  

 

 株券等 返還方法 

10 付 等 条件 方法  法第 27条 13第 項各号 掲 条件 無

容 又  公開 付 撤回等 条件 無 容 撤回等 開示 方法 載

条件 応募株券等 全部 付 い 場合 公開 付 理人 返還

必要 株券等 公開 付期間 日 翌々営業日 公開 付 撤回等 行 場合 撤回等 行

日 や 応募 行わ 時 状態 戻  
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10 付 等 条件 方法 

 法第 27条 13第 項各号 掲 条件 無 容 

応募株券等 数 合計 付 数 限 797,400 株 満 い場合 応募株券等 全部

付 等 行い 応募株券等 数 合計 付 数 限 797,400 株 場合 応募株

券等 全部 付 等 行い  

 

 公開 付 撤回等 条件 無 容 撤回等 開示 方法 

第 14 条第 項第 号 乃 ワ乃 第 号 乃 並 条第 項第 号乃

第 号 項 い 生 場合 公開 付 撤回等 行う あ

第 14 条第 項第 号 掲 実 準 実 対象者 過

去 提出 法 開示書類 い 要 項 虚偽 載 あ 又 載 要 項

載 い 明 場合 あ 公開 付者 当 虚偽 載等 あ 知

相当 注意 用い わ 知 場合 いい  

撤回等 行 う 場合 電子公告 行い 旨 日 経 新聞 掲載 公開

付期間 日 公告 行う 困難 場合 府 第 20 条 規 方法 公表 行い

直 公告 行い  

 

 付 等 価格 引 条件 無 容 引 開示 方法 

法第 27条 第 項第 号 規 対象者 公開 付期間中 第 13条第 項 行

行 場合 府 第 19 条第 項 準 付 等 価格 引 行う あ

 

付 等 価格 引 行 う 場合 電子公告 行い 旨 日 経 新聞 掲載

公開 付期間 日 公告 行う 困難 場合 府 第 20 条 規 方法

公表 直 公告 行い 付 等 価格 引 場合 当 公告 行

わ 日 前 応募株券等 い 引 付 等 価格 付 等 行い  

 

 応募株主等 契約 解 権 い 項 

応募株主等 公開 付期間中 い い 公開 付 契約 解

契約 解 場合 公開 付期間 日 15 時 応募 付 公開 付 理

人 店又 全国各支店 公開 付 契約 解 行う旨 書面 解 書面 いい

交付又 付 い 契約 解 解 書面 公開 付 理人 交付 又 到

時 効力 生 解 書面 付 場合 解 書面 公開 付期間 日

15時 公開 付 理人 到 解 い 注意 い  

公開 付者 応募株主等 契約 解 あ 場合 い 損害賠償又 約金 支

払い 応募株主等 請求 応募株券等 返還 要 費用 公開 付者 担

解 申 出 場合 応募株券等 当 解 申出 手 終了 や 決

方法  株券等 返還方法 載 方法 返還  

 

 付条件等 変更 場合 開示 方法 

公開 付者 公開 付期間中 法第 27条 第 項 第 13条 禁 場合

付条件等 変更 行う あ 付条件等 変更 行 う 場合 変更 容等

電子公告 行い 旨 日 経 新聞 掲載 公開 付期間 日 公告

行う 困難 場合 府 第 20 条 規 方法 公表 行い 直 公告 行い

付条件等 変更 場合 当 公告 行わ 日 前 応募株券等 い 変更

付条件等 付 等 行い  

 

 訂 出書 提出 場合 開示 方法 

訂 出書 東 局長 提出 場合 法第 27条 第 11項 書 規 場合
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直 訂 出書 載 容 う 公開 付開始公告 載 容

府 第 20 条 規 方法 公表 直 公開 付説明書 訂

既 公開 付説明書 交付 い 応募株主等 対 訂 公開 付説明書 交付 訂

訂 範 範 場合 訂 理 訂 項 訂 容

載 書面 作 書面 応募株主等 交付 方法 訂  

 

 公開 付 結果 開示 方法 

公開 付 結果 い 公開 付期間 日 翌日 第 条 府 第 30 条

規 方法 公表  

 

  

公開 付 直接間接 問わ 米国 い 若 米国 向 行わ

米国 郵便 通商若 国 通商 方法 手段 電子 ン

通信 電 含 限 利用 行わ

更 米国 証券 引所施設 通 行わ あ 方法 手段

若 施設 通 又 米国 公開 付 応募  

公開 付 公開 付 出書又 連 付書類 米国 い 若 米国

向 又 米国 郵 方法 付又 配 付又

配 行う 制限 直接又 間接 公開 付 応募

 

公開 付 応募 応募株主等 外国人株主 場合 常任 理人 公開 付 理人 対

表明 保証 行う 求 あ  

応募株主等 応募 時 公開 付応募申込書 付 時 い い 米国 所 い

い 公開 付 い 情報 写 含 直接間接 問わ 米国

い 若 米国 向 又 米国 領 付 い い 付

等若 公開 付応募申込書 署 交付 直接間接 問わ 米国 郵便 通

商若 国 通商 方法 手段 電子 ン 通信

電 含 限 又 米国 証券 引所施設 使用 い い

者 裁 権 い 理人又 者 任者 行動 者 い 当 者 付 等

全 指示 米国外 え い 場合  

 

11 公開 付開始公告日 

2023 12 15日 金曜日  

 

12 公開 付 理人 

ほ証券株式会社    東 都千 区大手 目 番 号 

 

公開 付 方針等 見通  

公開 付 方針等 い 付 等 目的等 公開 付 実施

決 背 目的 意思決 過程 並 公開 付 経営方針 公開

付 組織再 等 方針 いわゆ 段 項 場廃 見込

理 参照 い  

 

 

公開 付者 対象者又 役員 間 合意 無 容 

公開 付 賛  

対象者 対象者 2023 12 14日開催 締役会 い 公開 付
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賛 意見 表明 対象者 株主 皆様 対 公開 付 応募 奨

決議 行  

細 い 対象者 付 等 目的等 ( 公開 付価格

公 性 担保 措置 利益相 回避 措置等 公開 付 公 性 担保

措置  対象者 利害 い 締役全員 査等委員 含 認

参照 い  

 

投資者 付 等 応募 是非 断 必要 断 情報 

剰余金 配当 無配 知 公表 

対象者 2023 12 14 日開催 締役会 い 公開 付 立 条件 2024

期 期 配当 行わ い 決議 細 い 対象者 日 公表

剰余金 配当 無配 知 参照 い  

 

 


